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1. Introducao

1.1.Da Value Prev

A Value Prev Sociedade Previdenciaria é uma Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar, constituida na forma da legislacao pertinente em vigor, de carater nao
econdmico e sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua
funcdo é administrar e executar planos de beneficios de natureza previdenciaria.

1.2.Da Legislacao

O § 1° do Art. 99. da Lei Complementar 109 de 29 de maio de 2001 determina que o
Conselho Monetario Nacional estabelecera as diretrizes para a aplicagao dos recursos
dos planos de beneficios das entidades de previdéncia complementar. Em 25 de maio
de 2018 o Banco Central do Brasil publicou a Resolugago CMN 4.661 contendo as
diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios
administrados pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC). O Art.
16 da Res. CMN 4.661 determina que as entidades fechadas de previdéncia
complementar devem definir a Politica de Investimentos de cada um dos planos de
beneficios por ela operados. A Instrucao Normativa PREVIC n° 06, de 14 de novembro
de 2018 definiu os requisitos minimos necessarios do documento. A responsabilidade
pela elaboracao da Politica de Investimentos esta a cargo da Diretoria Executiva que
devera submeté-la a aprovacdo do Conselho Deliberativo. Cabe ainda ao Conselho
Fiscal, de acordo com o Art. 19, da Resolucao CGPC n.° 13, de 1° de outubro de 2004,
emitir relatério de controle interno em periodicidade semestral sobre a aderéncia da
gestao dos recursos as normas em vigor e a esta Politica de Investimento.

1.3.Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado

Nome: Jodo Carlos Ferreira

1.4.Administrador Responsavel pela Gestao de Riscos
Nome: Joao Carlos Ferreira.

1.5.Horizonte de Investimento

Minimo de sessenta meses com revisoes anuais.

1.6.Segmentos de Aplicacao

A Resolugao CMN n° 4.661 estabelece os segmentos de aplicacdo nos quais as
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar podem aplicar. A legislagdo
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estabelece limites maximos para aplicagdo em cada segmento. Esta Politica de
Investimentos podera definir limites inferiores aos estabelecidos na legislagao, e até
mesmo nao permitir a aplicacao em determinado segmento.

= Segmento de renda fixa
= Segmento de renda variavel
= Segmento de investimentos estruturados
= Segmento de investimentos no exterior
= Segmento Imobilirio
Segmento de operagdes com participantes

2. Estrutura de Investimentos

2.1.Veiculos de Investimento

Os investimentos dos recursos dos planos administrados pela Value Prev poderao ser
feitos através de carteiras administradas e/ou fundos de investimento. Os fundos de
investimentos podem ser exclusivos e/ou condominiais e podem ser abertos ou
fechados para aportes e resgates. A aplicacao em novos fundos de investimentos deve
ser autorizada pelo Conselho Deliberativo da Entidade.

2.2.Tipo de Gestao

Tendo em vista sua estrutura e seu porte, a Value Prev utiliza gestao terceirizada de
recursos. Neste modelo, todos os fundos de investimentos condominiais e exclusivos
que a EFPC investe sdao geridos por empresas gestoras de recursos autorizadas pela
CVM. Cada gestor de recursos deve seguir rigorosamente o seu mandato de gestao
e/ou regulamento. O gestor possui poderes discricionarios para a compra e venda de
titulos e valores mobilidrios nas carteiras respeitando os limites estabelecidos em seus
mandatos e/ou regulamentos e assumindo total responsabilidade pelo seu bom
cumprimento. A decisao de terceirizar a gestao foi tomada em funcdo do alto grau de
especializacdo dos gestores do mercado, objetivando proporcionar maior valor
agregado ao retorno dos investimentos dos planos de beneficios.

Cabe a Entidade fazer alocacdes diretas em fundos condominiais e exclusivos
aprovados pelo Conselho Deliberativo, conforme descrito no Manual de Investimentos
da Entidade. Eventualmente, a Entidade também podera alocar diretamente em papéis
de renda fixa exclusivamente para atender a uma parcela da alocacao definida por um
estudo de gerenciamento ativo e passivo (Asset Liability Management ou Cash Flow
Matching), utilizado para atender a parcela de renda vitalicia de algum dos planos de
beneficios administrados.



@ valueprev

POLITICA DE INVESTIMENTOS

DEZEMBRO/2020 VERSAO: 01/21

Os investimentos dos planos devem obedecer as restricoes de investimentos da
legislacao e de cada plano e/ou perfil, descritos nos anexos deste documento. No caso
de fundos condominiais as restricoes estao descritas em regulamento.

2.3.Modalidade de Gestdo

Em investimentos define-se gestdo ativa como aquela na qual o gestor tem por
objetivo gerar o maior retorno possivel, ou prémio sobre o benchmark, dentro dos
limites estabelecidos em mandato e/ou regulamento. A gestdo passiva, por outro lado,
pode ser aquela que se restringe a replicar determinado indice, ou alocar passivamente
em ativos, sem inten¢ao de vender de acordo com as condi¢cdes de mercado.

A maior parte dos recursos dos planos administrados pela Value Prev esta investido
em veiculos com gestdo ativa. A gestao passiva s6 é aplicada na parcela dos
investimentos em renda fixa utilizada para atender a parcela de renda vitalicia. No
entanto, a Value Prev tem liberdade para utilizar gestao passiva em outras parcelas
do portfdlio a seu critério.

2.4.Diversificacao

Segundo o Guia de Melhores Praticas de Investimentos da PREVIC “no que tange a
estratégia de minimizar os riscos inerentes a atividade das EFPC de investir os recursos
dos participantes, deve-se lembrar que a diversificacdo dos investimentos é
comprovadamente mitigadora de riscos”.

A Value Prev procura a diversificagdo com o objetivo de promover a melhor relacao
risco e retorno em seus investimentos e faz isso principalmente através de fundos
condominiais. O motivo desta diversificacdo é permitir a Value Prev acessar produtos
que julgue agregar valor a relacao risco e retorno da carteira da entidade. Dada esta
intencao, a Entidade poderd decidir por aplicar em fundos condominiais cujo
benchmark seja diferente daquele utilizado como objetivo de retorno para cada
segmento de aplicacao.

2.5. Gestores de Carteira de Valores Mobiliarios

O inciso V do Art. 4° da Resolucdo CMN n° 4.661/2018 diz que na aplicacao dos
recursos do plano a EFPC deve “executar com diligéncia a selecao, acompanhamento
e avaliacdo dos prestadores de servicos relacionados a gestdo de ativos.

A selecao de gestores de recursos e fundos de investimentos pela Value Prev se baseia
em estudos técnicos quantitativos, analise qualitativa e processos descritos no de
Investimentos da Entidade. O documento também descreve o processo de
monitoramento dos investimentos e dos gestores da Value Prev. A escolha deve ser
aprovada pelo Conselho Deliberativo e observar as caracteristicas e objetivos dos
perfis de investimentos do plano de beneficios.
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A avaliacdo dos gestores deve ser feita mensalmente comparando-se os resultados
alcancados Vis a vis os benchmarks estabelecidos. Estdo previstas reunides trimestrais
individuais entre os gestores de fundos exclusivos e a Entidade. Os critérios de
avaliacao de desempenho dos gestores levarao em conta pelo menos: (i) retorno da
carteira em relagao ao objetivo definido; (ii) a relagdo risco retorno; (iii) a aderéncia
a0 seu mandato de gestdo e a legislagdo em vigor. A Value Prev utiliza os servigos de
consultoria de investimentos e do Administrador Fiduciario para realizar a atividade de
monitoramento dos investimentos.

Sempre que ocorrer a contratacao de um gestor para um fundo exclusivo deve ser
celebrado um contrato entre o gestor selecionado e o administrador fiduciario, com
anuéncia da Value Prev, de acordo com as normas estabelecidas pela legislagdo em
vigor, que devera prever os custos e a forma de cobranca.

O descumprimento do mandato de gestao e/ou da Legislagdo em vigor acarretard em
penalidade a ser definida pela Value Prev. O nao cumprimento das metas de
performance também sera analisado pela Value Prev. A penalidade podera variar
desde a reducao do fluxo de novos recursos até a perda total da gestdo, sem prejuizo
as responsabilidades descritas no contrato de gestdo de carteira de fundo de
investimento, observando a legislacao aplicavel.

2.6. Agente Custodiante

A Value Prev mantém agente custodiante Unico para o exercicio da atividade de
custodia de todos os titulos e valores mobilidrios presentes nos fundos exclusivos e
nas carteiras dos planos administrados pela Value Prev. Os procedimentos e critérios
para acompanhamento e avaliacdo deste prestador estdo descritos no Manual de
Investimentos da Entidade.

2.7.Administrador Fiduciario

A Value Prev mantém um administrador fiducidario Unico para todos os fundos e
carteiras exclusivas. Entre outras funcdes, este é responsavel pela precificacao dos
ativos, controle de enquadramento, monitoramento de risco e prestacdo de
informacdes a Value Prev pertinentes a gestdo e obrigacdes legais. Os procedimentos
e critérios para acompanhamento e avaliacao deste prestador estdo descritos no
Manual de Investimentos da Entidade.

2.8.Consultoria de Investimentos

A Value Prev mantém uma consultoria de investimentos para elaboracdo de relatérios
de performance, reunides periddicas para avaliagdo da carteira e outros servigos
previstos em contrato. O objetivo do mandato deste prestador é prover informacoes
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de monitoramento dos investimentos e dar suporte a tomada de decisao da Value Prev
através de estudos técnicos. Os procedimentos e critérios para acompanhamento e
avaliacao deste prestador estao descritos no Manual de Investimentos da Entidade.

2.9.Mitigacao de Potenciais Conflitos de Interesse de Seus Prestadores de
Servicos e das Pessoas que Participam do Processo Decisorio

A Value Prev observa a segregacao de fungdes, fontes de alinhamento e as formas de
remuneracao de seus prestadores de servigos e pessoas que participam do processo
decisério como forma de mitigar potenciais conflitos de interesses. Os procedimentos
e critérios utilizados estdo descritos no Manual de Investimentos da Entidade.

2.10.Critérios na Precificacdo de Ativos

Os ativos financeiros componentes da carteira de investimentos da Value Prev deverao
ser “marcados a mercado”, conforme metodologia elaborada pelo Administrador
Fiduciario da Value Prev ou dos fundos condominiais, ambas apresentadas em seus
Manuais de Precificagdo de Ativos aprovado pela autoridade responsavel.
Excepcionalmente, a Value Prev podera autorizar a marcagao “a vencimento” (curva)
dos ativos desde que atendidas as exigéncias da legislacao e de que julgue ter
condicdes de manter até o vencimento.

3. Diretrizes Gerais

3.1.0bjetivo do Retorno

Nos Planos de Beneficios de Contribuicao Variavel, como os administrados pela Value
Prev, a gestao tem o objetivo de maximizar os saldos de conta dos participantes a
partir da alocacao dos recursos no mercado financeiro. Ao realizar a gestdao, os
gestores deverao objetivar esta maximizacdo para os recursos sob sua gestdo
considerando os indices de referéncia, limites de alocacao, restricdes e limites de risco
estabelecidos.

3.2.Macroalocacao

Os estudos de macroalocagdo, como a fronteira eficiente, tém por objetivo identificar
os portfolios com melhores perspectivas de retorno para cada nivel de risco dadas a
volatilidade, o retorno esperado e a correlagao entre as classes de ativos elegiveis para
aplicacdo. Tal exercicio deve ocorrer periodicamente de forma a contemplar as
mudangas no cenario prospectivo. A utilizacao de cenarios base, otimista e pessimista
complementam a analise e permitem a discussdo sobre os limites prudenciais de
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alocacdo dados o risco dos cenarios avaliados e a expectativa de retorno de cada
perfil.

O estudo de macroalocagdo esta apresentado no anexo I desta Politica.

3.3.Resultado por Segmento

E obtido através da comparacao entre o resultado alcancado pelas carteiras de cada
segmento, que podem diferir de um perfil para outro, vis-a-vis o benchmark
estabelecido.

3.4.Resultado Global

E obtido através da comparacdo entre o resultado alcancado pelas carteiras de cada
segmento somado ao comportamento da alocagdo primaria vis-@-vis o resultado da
ponderagdo do ponto alvo de alocagdo em cada segmento pelos respectivos
benchmarks determinados. E utilizado para avaliacgdo do desempenho da carteira
global.

3.5.Resultado Consolidado

Sé é aplicavel a planos que oferecem perfis de investimentos aos participantes. Leva
em consideracao a distribuicao dos recursos entre os diferentes perfis para definicao
do benchmark do Plano, dado pela ponderacao de tal distribuicao pela alocacao alvo
em cada segmento definida para cada perfil de investimento. O resultado é obtido
através da comparacao entre o resultado alcancado pelas carteiras de cada segmento
somado ao comportamento da alocacdo primaria vis-a-vis o benchmark estabelecido
para o Plano.

3.6.Aluguel de Ativos

Os gestores podem emprestar os titulos e valores mobilidrios pertencentes as carteiras
dos Planos, dentro dos limites e regras estabelecidas pela legislacao vigente.

3.7.Principios de Responsabilidade Ambiental, Social e de Governanga

A Entidade esta predisposta a realizar investimentos em empresas com alto grau de
governanga corporativa e/ou socialmente responsaveis, respeitando os principios de
diversificacdo e liquidez e os limites da legislacao vigente. Como todos os seus
investimentos sdo realizados através de gestores terceiros, a Value Prev avalia os
procedimentos e critérios utilizados pelos gestores para tratar este tema e observa se
sao aderentes ao PRI (Principles for Responsible Investments).



@ valueprev

POLITICA DE INVESTIMENTOS

DEZEMBRO/2020 VERSAO: 01/21

3.8.Cenario Econdomico

No momento em que esta politica de investimentos foi revisada, em outubro de 2020,
a Value Prev observa o seguinte cenario.

Em 2020 a economia global foi fortemente impactada pela pandemia da Covid-19. Até
0 momento ja pode ser observado que foi a retracdo mais severa desde a Grande
Depressao.

Desde a eclosao da crise temos observado uma forte reacao das economias e nos
mercados financeiros, principalmente em decorréncia das agoes de politica monetaria
e medidas de auxilio fiscal que foram implementadas.

No entanto, ainda existem dulvidas quanto ao nivel de atividade apds o fim das
medidas fiscais implementados pelos governos. Essa preocupagao tem sido observada
pela autoridade monetaria local.

Desde o inicio da crise a taxa Selic caiu de 4,25% em fevereiro para 2,00% em agosto,
mantendo a taxa neste patamar até a elaboracao deste documento. A expectativa
para a taxa Selic ao final do préximo ano passou de 6,38% ao final de 2019 para
3,00% na ultima observagao (04/12/2020). Este nivel de taxa de juros resulta que a
renda fixa nao é suficiente para atender as necessidades de retorno de longo prazo
dos planos de previdéncia.

Diante deste cenario desafiador, a diversificagdo € uma medida essencial para mitigar
o0 risco dos portfolios. A Value Prev ja promove a diversificagdo dos portfélios que
administra e tem dedicado especial atencdo a este tema.

4. Controles, Limites e Restricoes
4.1.Enquadramento das Aplicacoes

A observancia dos limites de aplicagdo e concentracdo exigidos pela legislagao e por
esta politica de investimentos ocorre através do servico de custddia centralizada. Uma
de suas fungdes é impedir a aplicagdo de fundos exclusivos em ativos ndo autorizados
pela legislagao, pelo regulamento do fundo e esta politica de investimentos, ou que
levem a extrapolacdo de qualquer dos limites descritos nestes documentos. A Value
Prev monitora estas aplicacOes através de relatdrios fornecidos pelo custodiante e
administrador fiduciario e é alertada sempre que ocorre qualquer desenquadramento.

10
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Procura-se evitar desenquadramentos e avaliar as razoes sempre que ocorrerem para
que seja determinado um plano de acao.

4.2.Controle de Riscos

Os ativos selecionados para integrarem os fundos de investimento ou carteiras
administradas estao sujeitos a riscos inerentes aos mercados e sua exposicao deve
ser observada em sua precificacao. Dentre outros, na selecao de ativos, o gestor deve
observar os riscos de mercado, crédito, liquidez, operacional, legal e sistémico. Os
procedimentos e critérios para avaliacdo destes riscos estdo descritos no Manual de
Investimentos da Entidade.

O controle dos riscos citados € feito por departamentos especificos dos gestores,
cabendo a eles zelar pela adequada gestao dos riscos envolvendo os investimentos da
Entidade. Além disto, no caso dos fundos de investimentos exclusivos da Entidade, os
proprios controles sdo replicados pelo administrador fiduciario e posteriormente
avaliados pela Value Prev, que também é alertada quando ocorre extrapolagao dos
limites estabelecidos. Os procedimentos e critérios de avaliagdo de risco foram
observados nos processos de contratagdo dos gestores e administrador fiduciario e
serao reavaliados periodicamente.

4.2.1. Risco de Mercado
O risco de mercado é estimado empregando-se determinadas medidas
estatisticas de probabilidade e correlagdo para calcular os riscos de cada
instrumento e agrega-los para o calculo de risco de uma carteira. Essas medidas
sao, basicamente, o desvio-padrao dos retornos dos ativos e a correlagao entre
os retornos dos ativos da carteira.

O administrador fiduciario da Value Prev realizara o controle de risco de mercado
dos fundos exclusivos através do calculo de VaR, na renda fixa, ou Tracking Error
na renda variavel.

VaR: Paramétrico, com intervalo de confianga de 95% e horizonte de 1 dia

O controle de risco de mercado é realizado com base nos limites estabelecidos
nas diretrizes de investimento de cada plano ou perfil.

A Value Prev monitora estes riscos através dos relatérios fornecidos pelo
Administrador. Adicionalmente, a EFPC podera acompanhar a evolugao de outras
métricas de risco, a seu critério. Para produtos descorrelacionados a indices de
referéncia ou condominiais, o calculo destas métricas pode ser dispensado pela

11



@ valueprev

POLITICA DE INVESTIMENTOS

DEZEMBRO/2020 VERSAO: 01/21
Value Prev, podendo utilizar outras, a seu critério. Nestes casos, a Value Prev
monitorara a evolucao do retorno e do risco do fundo e tomara medidas em
funcdo dos desvios em relacdo a sua expectativa.

4.2.2. Risco de Crédito
O controle do risco de crédito da Value Prev se baseara nas classificacdoes de
rating proferidas pelas agéncias de rating autorizadas a funcionar no Brasil,
conforme classificacdao abaixo, na data da respectiva aquisicao. Caso mais de
uma agéncia classifiqgue o mesmo ativo ou emissor, devera ser considerado o
rating mais conservador:

Nivel de Risco Considerado Rating
Baixo De AAA a AA-
Médio De A+ a BBB-
Alto De BBB- ao minimo

O controle de risco de crédito dos fundos exclusivos é realizado pelo
administrador fiduciario. Adicionalmente, a consultoria contratada faz o
acompanhamento do rating dos ativos de crédito investidos pelos mesmos
fundos.

Fundos Exclusivos:

Para investimentos realizados por fundos exclusivos s6 é permitido aplicar em
ativos privados considerados de baixo ou médio risco de crédito e cuja
classificacao de risco seja realizada por uma das seguintes agéncias: Standard &
Poor’s, Fitch Ratings, Moody’s e SR Rating.

Fundos Condominiais:

Dado que os fundos condominiais nao possuem restricoes de agéncias
determinadas em seu Regulamento, ndo ha restricdo por classificacdo de rating
dos ativos em carteira. No entanto, a Value Prev observara os tipos de ativos
investidos e as qualificacOes julgadas necessarias da empresa gestora antes do
investimento.

Consideracoes:
= Titulos publicos federais serao considerados como baixo risco de crédito;
= Em fundos exclusivos, ativos que perderam o rating entre 0 momento da
aquisicao e seu prazo de vencimento serao avaliados caso a caso pela
entidade;
= Em fundos exclusivos, ativos que sofrerem rebaixamento de rating serao
avaliados caso a caso. Esta medida visa ndao obrigar a venda de
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determinado ativo por um valor muito inferior ao considerado “justo” pelo
gestor de recursos;

» Os Depdsitos a Prazo com Garantia Especial (DPGE) podem ser adquiridos
sem observacao de rating, por fundos exclusivos ou condominiais, desde
que em volume, por emissor, inferior ao valor garantido pelo Fundo
Garantidor de Crédito. Desta forma a Value Prev, ou o fundo no qual esta
aplicando, fica protegida contra qualquer evento de crédito negativo
associado ao ativo.

4.2.3. Risco de Liquidez
O risco de liquidez esta associado ao descasamento de fluxos financeiros de ativos
e passivos e seus reflexos sobre a capacidade financeira para obter recursos para
honrar suas obrigacoes.

Os gestores devem aplicar preferencialmente em ativos com liquidez,
possibilitando que as posicdes sejam desfeitas sem impactos relevantes nos
investimentos.

Além disso, os gestores de recursos deverdo observar as variaveis do cenario
econdmico que possam alterar a disponibilidade e os custos de recursos no
mercado financeiro. Como precaucdo, a Value Prev mantém uma parcela
relevante do patrimonio dos perfis alocada em fundos exclusivos com resgate em
até D+1 dias.

Para os planos administrados pela Value Prev que possuem uma parcela de
beneficio definido é realizado estudo de ALM que inclui as necessidades de
liquidez da carteira com base nos fluxos do passivo.

4.2.4. Risco de Operacional

O Risco Operacional decorre da falta de consisténcia e adequagao dos sistemas
de informagao, processamento e operagdes, bem como de falhas nos controles
internos, fraudes ou qualquer tipo de evento, ndo previsto, que torne imprdprio
0 exercicio das atividades da instituicdo, resultando em perdas inesperadas.

A Value Prev identifica, avalia, controla e monitora de forma continua os riscos
operacionais que possam OCorrer em seus processos internos e avalia a estrutura
operacional, controles e processos para mitigacao de riscos operacional utilizados
pelos gestores antes de sua contratacao, promovendo revisdes sempre que julgar
necessario.
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4.2.5. Risco Legal

O Risco Legal esta associado ao cumprimento da legislagcdo vigente e as regras
determinadas por essa politica. Os contratos devem conter clausulas especificas
para garantia desses compromissos.

4.2.6. Risco Sistémico

O sistema financeiro esta permeado por risco sistémico, isto &, pela possibilidade
de um choque localizado ser transmitido ao sistema financeiro como um todo e,
eventualmente, levar a um colapso da propria economia. O contdagio refere-se ao
risco de que problemas em dada instituicdo venham a contagiar todo o mercado,
mesmo que as demais instituicdes estejam tomando os devidos cuidados para
manter a solidez de suas operacoes.

Os valores dos ativos podem ser afetados por condicdes econdmicas nacionais,
internacionais e por fatores exdgenos diversos, tais como interferéncias dos
orgaos reguladores nos mercados, moratérias, alteracdes da politica monetaria
ou da regulamentacdo aplicavel aos ativos, entre outros, podendo,
eventualmente, causar perdas nas carteiras/fundos da Entidade.

Como forma de mitigar o risco sistémico a Value Prev procura diversificar seus
investimentos em termos de classes de ativos e de emissores.

4.3.Ativos Vedados

A Resolucao CMN n° 4.661 descreve os ativos elegiveis e os respectivos limites de alocagao
para cada segmento de aplicacdo. Os ativos incluidos neste item ndo podem receber
recursos de fundos exclusivos de nenhum perfil de investimento. Para os fundos
condominiais esta restricao nao precisa estar descrita em regulamento, mas para receber
recursos da Value Prev os fundos nao podem deter tais ativos na carteira atual. Se o fundo
aplicar em tais ativos, a Entidade deve promover o resgate das cotas assim que identificar
o fato. Caso o fundo tenha detido qualquer destes ativos no passado, porém agora possui
tal restricdo em seu regulamento, o fundo é elegivel a receber recursos da Value Prev.

4.3.1. Vedacgoes por Tipo de Ativo

Renda Fixa
. Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais;

o ObrigacOes de organismos multilaterais emitidas no Pais;
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Cédulas de crédito bancario (CCB), certificados de cédulas de crédito
bancario (CCCB);

Cédulas de produto rural (CPR), certificados de direitos creditérios do
agronegocio (CDCA), certificados de recebiveis do agronegécio (CRA) e
warrant agropecuario (WA);

Em fundos exclusivos, aplicar em ativos classificados como Alto Risco de
Crédito pelo gestor ou por agéncia classificadora de risco, conforme a
classificagdo descrita no item anterior, excegao aos DPGE's, até o limite
garantido pelo FGC, e aos titulos que passarem a ser considerados como alto
risco apds a data de sua aquisicao, situacao em que a manutencdo em

carteira sera avaliada caso a caso pela Entidade;

Renda Variavel

Certificados representativos de ouro fisico no padrao negociado em bolsa de

mercadorias e de futuros.

Investimentos Estruturados

Cotas de fundos de investimento classificados como “AcOes — Mercado de
Acesso”, observada a regulamentacao estabelecida pela Comissao de Valores

Mobiliarios;

4.4.0peracoes com Ativos Ligados a Patrocinadora, Fornecedores, Clientes

e Demais Empresas Ligadas ao Grupo Econémico da Patrocinadora

Tantos os fundos exclusivos quanto os fundos condominiais nos quais o plano aplica
possuem mandatos discricionarios, o que quer dizer que a decisao de aplicar em ativos
emitidos por empresas patrocinadoras, fornecedores, clientes e demais empresas do
mesmo grupo econdmico € do gestor e baseada exclusivamente em suas analises
técnicas. Os limites de alocagao e concentragao para estes emissores sao os descritos
na legislacao, adicionadas as demais restricbes previstas neste documento.

4.5.0peracoes com Derivativos

As operagoes de derivativos ("Swap”, Futuro, Termo e Opcdes) devem ser precedidas
de uma avaliacdo de risco pelos gestores e garantidas pela B3 S.A. — Bolsa de Valores,
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Mercadorias e Futuros. Nao serdo permitidas operagdes de derivativos para fins de
alavancagem, salvo em fundos classificados no segmento de investimentos
estruturados pela resolucago CMN n°4.661/2009, desde que respeitados os limites de
alocacao definidos pela mesma legislagao. Para os demais investimentos, a utilizagao
de derivativos deve ser apenas com objetivo de hedge de exposicdes ou com o objetivo
de se obter exposicOes ativas, sem alavancagem.

As operacOes de derivativos devem observar os requisitos e limites de exposicao
definidos pela legislacdo vigente. Para isso, os gestores deverdao atestar, mediante
solicitacdo do o¢rgao fiscalizador, que possuem procedimentos que garantam a
avaliagdo prévia dos riscos envolvidos e sistemas de controles internos adequados as
suas operagoes. Além disso, em veiculos exclusivos, deverdo ser informadas as
margens de garantias depositadas e os prémios de opcao pagos.

Na legislacdo vigente, o limite do deposito de margem é de 15% e o do valor total dos

prémios de opgdes pagos € de 5% da posicdao em titulos da divida publica mobiliaria
federal, titulos de instituicdes financeiras e as agoes pertencentes ao indice Ibovespa.,
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5. Da divulgacao

A divulgacao aos participantes do conteldo deste documento e do resultado dos
investimentos a ele associados deve obedecer a forma e aos prazos estabelecidos pela

legislacdo em vigor.

6. Vigéncia

Esta politica entra em vigor a partir da data de aprovacao pelo Conselho Deliberativo,
podendo ser revista a qualquer momento pela Entidade, dentro das regras
estabelecidas pela legislacao, e comunicada por escrito as instituicoes administradoras

dos recursos da Entidade.

Barueri, 21 de dezembro de 2020.

Alberto Hiroshi Okawa
Presidente do Conselho Deliberativo

Ivo Romani
Conselheiro efetivo

Raphael Gandolfo Costa
Conselheiro Suplente

Miguel Prada Galvao
Vice-Presidente do Conselho Deliberativo

Hondrio Ryozo Yano
Conselheiro Suplente

Jodo Carlos Ferreira
Diretor e AETQ
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ANEXO I PLANO SETORIAL +VALOR

Este anexo trata da Politica de Investimentos do Plano Beneficios Setorial +Valor e foi
formulada levando em consideracdo as caracteristicas do Plano, o montante dos
recursos garantidores das reservas técnicas e o modelo de gestdao dos recursos,
submetendo-se integralmente as limitagdes impostas pela legislacao vigente, bem
como, as instrugdes normativas ou decretos que venham a ser publicados com o
objetivo de regulamentar a referida resolucao ou substitui-la.

Plano de Beneficios Setorial +Valor
PLANO DE BENEFICIOS
Nome Plano de Beneficios Setorial +Valor
Modalidade Contribuicao Definida
CNPB 2020.0017-56
Instituidor

ABRAPP - Associacdo Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar,
CNPJ n© 50.258.623/0001-37

Politica de Rebalanceamento

Os segmentos de investimentos estruturados e investimento no exterior podem
apresentar dinamica de negociacdo e prazos de aplicacdo e resgate muito diferentes
do observado nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel. Por este motivo, a Value
Prev estabeleceu uma politica de rebalanceamento que considera a soma das
alocagdes nos segmentos de investimentos estruturados, investimentos no exterior e
renda variavel de um lado e a renda fixa de outro para promover o rebalanceamento.

Com isto, a politica de rebalanceamento obrigatdrio observa apenas os limites e alvo
de alocacao no segmento de renda fixa. A distribuicdo de recursos entre os segmentos
de renda variavel, investimentos no exterior e investimentos estruturados deve
obedecer aos limites descritos nesta politica, mas nao estara sujeita a uma regra fixa
de rebalanceamento.

O processo usual de rebalanceamento consiste em ajustar a alocagcao entre os
segmentos de renda fixa e demais para o alvo de alocacao em renda fixa do portfolio.
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5. Premissas e resultados do estudo de Macroalocacao

A Value Prev utiliza a mediana da Pesquisa Focus do Banco Central para definicao das
premissas de cenario Macroecondmico. Para definicao de cenario otimista e pessimista

aplica-se um desvio padrao das expectativas para cima ou para baixo.

Cenario Base

ANO 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | ACUM | ANUAL
SELIC | 2,19% | 3,90% | 5,25% | 6,00% | 18,45% | 4,32%
IPCA | 3,02% | 3,50% | 3,25% | 3,25% | 13,67% | 3,25%
INPC | 3,32% | 3,50% | 3,50% | 3,50% | 14,55% | 3,45%
PTAX % | -3,77% | -3,92% | -2,04% | 0,83% | -8,68% | -2,24%
PTAX 5,1 4,9 4,8 4,84 - .
Cenario Otimista
ANO 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | ACUM | ANUAL
SELIC | 1,88% | 2,83% | 4,33% | 5,07% | 14,84% | 3,52%
IPCA | 2,64% | 3,19% | 2,92% | 2,88% | 12,15% | 2,91%
INPC | 3,00% | 3,33% | 3,31% | 3,42% | 13,71% | 3,26%
PTAX % | -6,71% | -6,13% | -3,15% | -0,23% |-15,38% | -4,09%
PTAX 4,73 4,44 4,3 4,29 - -
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Cenario Pessimista

ANO 2022 | 2023 | 2024 | ACUM | ANUAL

SELIC | 2,50% | 4,97% | 6,17% | 6,93% | 22,15% | 5,13%

IPCA | 3,40% | 3,81% | 3,58% | 3,62% | 15,21% | 3,60%

INPC | 3,64% | 3,67% | 3,69% | 3,58% | 15,40% | 3,64%

PTAX% | -1,08% | -2,01% | -1,12% | 1,70% | -2,53% | -0,64%
PTAX 5,36 53 5,39 - -

As classes de ativos, premissas de retorno

Macroalocacao estao descritas abaixo:

e restricdes utilizadas no estudo de

Classe de Ativo

Premissa de Retorno de LP

Restricao

IMA S Gestao Ativa

SELIC

Minimo de 10%

IMA B

IPCA +2,48% a.a.

Sem restricdo

Crédito Estruturado?

SELIC + 3,00% a.a.

Maximo de 5%, exceto
Superconservador (Vedado)

IBrX SELIC + 6,00% a.a.
Small Caps IBrX + 2,38% a.
Dividendos IBrX + 1,87% a.
Valor IBrX + 3,45% a.

Maximo de 30% no segmento,
sendo IBrX no minimo 50% do
portfélio de Renda Variavel

Multimercados

CDI +4,00% a.a.

Até 13%, exceto Superconservador
(maximo 10%)

Private Equity

IPCA + 8,00% a.a.

Vedagdo

Inv. Exterior Renda Fixa

SELIC 1% a.a.

Inv. Exterior Renda Variavel

PTAX + T Note 10Y + ERP

Até 9%
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O resultado do estudo esta apresentado abaixo:

Fronteira Eficiente:

9.0% 1
8.0% + Sol.10

7.0% +

6.0% +—
|

Retorno Médio Esperado (a.a.)
»
8

4.0%

[
3.0% + r -
0.00 2.00 4.00 6.00 8.00 10.00 12.00

Risco Esperado (%)

A Value Prev selecionou a solugao 4 para o plano.

6. Diretrizes de aplicacao e Resultados por Perfil de

Investimento

6.1.Pano Setorial +Valor
6.1.1. Limites de Alocacao por Segmento:

A LIMITES DE ALOCACAO
semenTo | UMITE | ALOCACRO :
INFERIOR | SUPERIOR
Renda Fixa 100% 72,70% 53% 91%
Renda Variavel 70% 8,20% 4% 13%
Inv. Estruturados 20% 13,00% 0% 15%
Inv. Exterior 10% 6,20% 0% 10%
Imobiliario 20% 0,00% 0% 5%
Empréstimos 15% VEDADO - -
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6.1.2. indice de Referéncia, Meta de rentabilidade e Retorno Esperado:

META DE
SEGMENTO BENCHMARK RENTABILIDADE RET. ESPERADO 2021
RENDA FIXA 93% IMA-S + 7% 93% (SELIC +1,5%) + 7% 3,79%
(IPCA+5%) (IPCA+5%)
RENDA VARIAVEL IBrX SELIC + 6% 9,92%
INVESTIMENTOS 6.19%
ESTRUTURADOS CDI SELIC + 4% !
INVESTIMENTO NO EXTERIOR MSCI World (BRL) PTAX + 6,3% 2,53%
IMOBILIARIO - - 0,00%
EMPRESTIMOS - - 0,00%
67,7% IMA-S + 5% 67,7% (SELIC +1,5%) + 5%
CONSOLIDADO (IPCA+5%) + 8,2% IBrX + | (IPCA+5%) + 8,2% (SELIC + 4,53%
13% CDI + 6,2% MSCI 6%) + 13% (SELIC + 4%) +
World (BRL) 6,2% (PTAX+6,3%)

6.1.3. Controle de Riscos
6.1.3.1. Risco de Mercado:

Renda Fixa Limite
Fundos Exclusivos 0,55% ao dia
Fundo Condominiais Sem limite especifico. Observado
na selecdo e monitoramento

Renda Variavel Limite
Fundos Exclusivos Tracking Error de 8%
Fundo Condominiais Sem limite especifico. Observado na
selecdo e monitoramento

6.1.3.2. Risco de Crédito:
Os limites e restricOes para aplicacao em crédito privado sao os mesmos apresentados no
item 5.2.2 deste documento.

6.1.3.3. Risco de Liquidez:

O perfil de investimentos deve manter ao menos 30% do portfdlio alocado em fundos com
prazo de resgate até D+1. Ao mesmo tempo, a Valueprev deve sempre observar os fluxos
de saida de caixa previstos.
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6.1.4. Ativos nao autorizados

Aplicam-se ao perfil as mesmas vedacdes apresentadas no item 5.3 deste documento.
6.1.5. Resultados Passados

Pelo fato de o plano ser muito recente ndo ha rentabilidades acumuladas para serem
apresentadas.
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