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Relatorio mensal de Investimentos
Novembro 2021

O més de novembro foi marcado por uma deterioragao do apetite a risco em nivel global, especialmente apds as noticias negativas sobre a nova variante
COVID-6micron, com suposta origem na Africa. J4 podemos observar acdes mais restritivas de mobilidade e os reflexos do aumento de casos na Europa. Nos
Estados Unidos, os dados de atividade de emprego seguem robustos e acompanhados de pressées inflacionarias. Na China, os dados foram mais positivos. A
producao industrial e vendas no varejo aceleram e o contraponto foi um desempenho fraco nos dados do setor imobiliario.

Os Bancos Centrais das principais economias mundiais devem adotar uma postura de cautela na implantacdo das suas politicas monetérias. Destacamos a
comunicagao nos EUA do Comité de Politica Monetéria: (I) discussdo de uma reducao mais rapida no ritmo de compras de titulos (tapering) e (ll) a retirada de
termo “transitério” para qualificar a inflagdo. Com o forte crescimento econdmico e uma inflacdo oscilando entre 5% e 6% na comparagdo anual, essa transicao
da politica monetaria americana ja era parcialmente aguardada pelo mercado. O cenario basico do FED permanece, de que a inflacdo ird desacelerar no
segundo semestre de 2022.

No cendrio interno, a bolsa de valores brasileira também andou ao sabor do encaminhamento da PEC dos precatérios, chegando a subir 4% no més, para depois
oscilar e, finalmente, ser atingida pela noticia da nova variante COVID-6micron, fechando em queda de 1,7%. Mesmo assim, foi uma das bolsas com melhor
performance no mercado mundial.

Em relagéo a inflagao local, os dados continuam sinalizando um processo inflacionario intenso e disseminado. Os destaques de nov/21 foram a intensificacao
do aumento dos precos de combustiveis e a aceleracao dos pregos de bens e produtos industriais. O setor vem sofrendo consideravelmente com o aumento
de custos dos insumos.

Ainflagdo estd em um patamar perigoso. O IPCA atingiu 10,74% nos ultimos 12 meses até novembro e a taxa de juro SELIC, que estava em 7,75%, a qual tinha
uma expectativa de mercado de encerrar o ano em pelo menos 9,25% a.a., se materializou na ultima reunido do COPOM. Este foi o maior patamar desde 2017.
A projecdo do mercado para a SELIC em 2022 é que ela alcance 11,25% a.a. O crescimento do PIB esta cada vez menor, chamando muito a atencao, como pode
ser visto no relatério FOCUS, publicado pelo BACEN (fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus)

IMA-G 1,80% 0,09% 2,11% 6,37% 20,33% 32,04% 50,71% 156,66%
IMA-S 0,62% 3,86% 4,20% 6,73% 13,26% 20,59% 33,64% 123,79%
IMA-B 3,47% -1,47% 3,30% 6,93% 31,02% 46,93% 69,66% 193,45%
RF

IMAB-5 2,50% 3,73% 2,50% 13,45% 28,54% 40,56% 59,41% 182,07%
IMAB-5+ 4,47% -6,24% 0,80% 1,50% 31,38% 50,00% 74,60% 201,86%
IRF-M 1,79% -3,81% -1,93% 3,26% 16,73% 28,89% 49,71% 154,88%
RV IBOVESPA -1,53% -14,36% -6,40% -5,82% 13,82% 42,08% 64,62% 79,14%
INPC 0,84% 9,36% 10,96% 16,73% 20,66% 24,95% 27,38% 80,57%

INFLAGAO
IGPM 0,02% 16,78% 17,90% 46,80% 52,66% 67,45% 65,98% 130,45%

Tabela: ValuePrev

O més de nov/21 foi positivo para os titulos publicos (vide tabela acima), contribuindo para as performances positivas para os perfis Super Conservador,
Conservador e Moderado. A diversificacdo nas classes de ativos dos perfis também contribuiu para o seu desempenho. J4 em relacdo ao perfil Agressivo, este
foi o Unico que fechou com rentabilidade negativa, por conter maior parcela em Renda Variavel (RV), parcela esta que soma uma perda de -14,36% no ano.
Entretanto, esta perda na RV foi minimizada em funcédo da estratégia de diversificacdo. Nos segmentos de “Investimentos no Exterior” vimos um retorno
positivo de mais de 14% no ano e de “Investimentos Estruturados” registramos rendimentos positivos de mais de 3,50% no ano, somados aos resultados
positivos da Renda Fixa.

Para detalhes de alocacao e resultados confira a lamina de investimentos de cada Plano.



https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
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SUPER CONSERVADOR

Este perfil tem um portfélio majoritariamente investido em renda fixa e uma pequena parcela em multimercados, com reduzido nivel de risco, privilegiando, em
grande medida a preservacao do valor investido. E destinado aos participantes com baixa tolerancia a risco e recomendado para aqueles que estao préximos a
requerer a aposentadoria ou em gozo de beneficio.

MES ANO 12M 24M 36M 48M 60M 120M
Rentabilidade Nominal 0,79% 1,53% 3,88% 8,77% 18,50% 27,93% 44,60% 128,43%
Rentabilidade Real acima do IPCA -0,16% -7,08% -6,19% -5,84% -0,67% 3,07% 13,32% 27,33%

MES ANO 12M 24M 36M 48M 60M 120M
IPCA 0,95% 9,26% 10,74% 15,51% 19,30% 24,12% 27,60% 79,39%
CDI 0,59% 3,62% 3,78% 6,87% 13,37% 20,70% 33,49% 123,28%
Ibovespa -1,53% -14,36% -6,40% -5,82% 13,82% 42,08% 64,62% 79,14%

DISTRIBUICAO POR SEGMENTOS POLITICA DE INVESTIMENTOS

RENDA FIXA
Renda Fixa R$ 83.384.017 96% Segmentos Limite Alvo

—

Renda Variavel . Renda Fixa 100% 87% 100% 90%
Estruturados R$ 3.127.238
Renda Variavel 70% 0% 0% 0%
Exterior -
ESTRUTURADO Estruturados 20% 0% 13% 10%
4%
TOTAL R$ 86.511.255 ) | Exterior 10% 0% 0% 0%

W Renda Fixa Estruturados Renda Variavel Exterior

DIVERSIFICACAO DE GESTORES (%)

QUADRO ESTATISTICO 120 MESES
WESTERN |

MOAT CAPITAL |0, Menor retorno mensal - mar¢o 2020 -2,07%
SPX Maior retorno mensal - julho 2020 3,32%
AZ QUEST
Menor retorno anual - 2013 -0,29%
SAFRA
BTG PACTUAL Maior retorno anual - 2016 15,34%
AZ QUEST |0, Meses positivos 105
VALUE |0, Meses negativos 15

TERMOMETRO

DE RISCO

Aviso: A composicdo de cada carteira de investimentos, sera aplicada conforme diretrizes estabelecidas pela politica de
investimentos aprovada pelo Conselho Deliberativo anualmente , observada a legislacéo vigente aplicavel.

Importante ressaltar que rentabilidade passada nao representa garantia de resultados futuros.

Taxa Administrativa: O Plano tem uma Taxa Administrativa: 0,34% a.a. - Plano com Média e Mediana abaixo do Mercado.
Fonte: Previc 2021. A ValuePrev é uma entidade de previdéncia complementar fechada sem fins lucrativos.
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Este perfil tem um portfélio balanceado entre diferentes segmentos e busca obter retorno com um pouco mais de risco. Investe em renda fixa, multimercados,
exterior e uma baixa alocacido em renda variavel. E destinado aos participantes com horizonte de médio prazo que tem alguma tolerancia a risco, e que plane-
jam requerer a aposentadoria num horizonte préximo ou mesmo para aqueles em gozo de beneficio, mas que suportam alguma volatilidade.

RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Rentabilidade Nominal

Rentabilidade Real acima do IPCA

‘ iNDICES
DE REFERENCIA (%)

IPCA
CDI

Ibovespa

ACUMULADO
24M 36M
10,52% 27,49%
-4,32% 6,87%

ACUMULADO
24M 36M
15,51% 19,30%
6,87% 13,37%
-5,82% 13,82%

60M 120M
62,95% 167,12%
27,70% 48,90%

60M 120M
27,60% 79,39%
33,49% 123,28%
64,62% 79,14%

DISTRIBUICAO POR SEGMENTOS o POLITICA DE INVESTIMENTOS

Renda Fixa

Renda Variavel

Estruturados

Exterior

TOTAL

DIVERSIFICACAO DE GESTORES (%)

WESTERN
SANTANDER
FRANK.TEMPL.
SPX

JPM

VINCI PARTNERS
SAFRA

MOAT CAPITAL
NORDEA

AZ QUEST
OCEANA
WESTERN

AZ QUEST
PIMCO

BAHIA

ITAU

LEGG MASON
MOAT CAPITAL
LACAN

BTG PACTUAL

Aviso: A composicdo de cada carteira de investimentos, serd aplicada conforme diretrizes estabelecidas pela politica de

e = DN

R$ 624.185.103

RENDA FIXA
69% Segmentos
—
Renda Fixa
RENDA VARIAVEL Renda Variavel
11%
ESTRUTURADO Estruturados
11%
Exterior

Exterior

Menor retorno mensal - margo 2020

Maior retorno mensal - julho 2020

Menor retorno anual - 2013
Maior retorno anual - 2016
Meses positivos

Meses negativos

investimentos aprovada pelo Conselho Deliberativo anualmente , observada a legislacdo vigente aplicavel.

Importante ressaltar que rentabilidade passada nao representa garantia de resultados futuros.

Taxa Administrativa: O Plano tem uma Taxa Administrativa: 0,34% a.a. - Plano com Média e Mediana abaixo do Mercado.

Fonte: Previc 2021. A ValuePrev é uma entidade de previdéncia complementar fechada sem fins lucrativos.

Alvo
53% 91% 66%
9% 17% 13%
0% 15% 13%
0% 10% 8%

‘ QUADRO ESTATISTICO 120 MESES

-6,74%

4,96%

-4,19%

24,53%
89
31

TERMOMETRO

DE RISCO
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MODERADO

Este perfil tem um portfélio balanceado entre diferentes segmentos e busca obter retorno com um nivel médio de risco. Investe em renda fixa, multimercados,
exterior e uma média alocacdo em renda variavel. E destinado aos participantes com horizonte de médio e longo prazo que tenham toleréancia a risco para
suportar volatilidade em busca de um maior retorno.

MES ANO 12M 24M 36M 48M 60M 120M
Rentabilidade Nominal 0,14% 0,10% 4,74% 12,02% 29,91% 44,64% 67,79% 161,69%
Rentabilidade Real acimado IPCA  -0,80% -8,39% -5,42% -3,02% 8,90% 16,53% 31,50% 45,88%

MES ANO 12M 24M 36M 48M 60M 120M
IPCA 0,95% 9,26% 10,74% 15,51% 19,30% 24,12% 27,60% 79,39%
ol 0,59% 3,62% 3,78% 6,87% 13,37% 20,70% 33,49% 123,28%
Ibovespa -1,53% -14,36% -6,40% -5,82% 13,82% 42,08% 64,62% 79,14%
Renda Fixa R$ 139.202.589 RN A Segmentos Limite Alvo

—

Renda Variavel R$ 35.186.191 Renda Fixa 100% 47% 87% 60%
Estruturados R$ 29.762.881
RENDA VARIAVEL Renda Variavel 70% 13% 23% 18%
Exterior R$ 22.267.031 16%
INV. NO EXTERIOR ESTRUTURADO Estruturados 20% 0% 15% 13%
10% 13%
TOTAL R$ 226.418.693 Exterior e | e
DIVERSIFICAQT\O DE GESTORES (%)
WESTERN [N 47,84
SANTANDER [l 10,29
sPX [l 7,03
OCEANA [l 5,30 | QUADRO ESTATISTICO 120 MESES
4,02
em B Menor retorno mensal - mar¢o 2020 -10,45%
FRANK.TEMPL. 3,25
SAFRA .3,1 7 Maior retorno mensal - julho 2020 5,80%
VINCI PARTNERS 3,16 Menor retorno anual - 2013 -4,25%
BAHIA 2,84 Maior retorno anual - 2016 24,48%
AZ QUEST 12,32 Meses positivos 85
WESTERN [2,11
Meses negativos 35

AZ QUEST [2,03
PIMCO |1,83
NORDEA | 1,77

ITAU | 0,64

MOAT CAPITAL | 0,63
MOAT CAPITAL | 0,48
BTG PACTUAL | 0,40
LACAN | 0,29

LEGG MASON | 0,10

‘» TERMOMETRO
y DE RISCO ©

Aviso: A composicao de cada carteira de investimentos, serd aplicada conforme diretrizes estabelecidas pela politica de
investimentos aprovada pelo Conselho Deliberativo anualmente , observada a legislacdo vigente aplicavel.

Importante ressaltar que rentabilidade passada nao representa garantia de resultados futuros.

Taxa Administrativa: O Plano tem uma Taxa Administrativa: 0,34% a.a. - Plano com Média e Mediana abaixo do Mercado.
Fonte: Previc 2021. A ValuePrev é uma entidade de previdéncia complementar fechada sem fins lucrativos.
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AGRESSIVO

Este perfil tem um portfélio balanceado entre diferentes segmentos e busca obter retorno com um nivel alto de risco. Investe em renda fixa, multimercados,
exterior e uma alta alocacido em renda variavel. E destinado aos participantes com horizonte de longo prazo que tem alta tolerancia a risco para suportar muita
volatilidade em busca de um maior retorno.

MES ANO 12M 24M 36M 48M 60M 120M
Rentabilidade Nominal -0,15% -1,85% 3,00% 7,99% 26,19% 41,68% 65,23% 139,50%
Rentabilidade Real acima do IPCA -1,09% -10,17% -6,99% -6,51% 5,78% 14,14% 29,49% 33,51%

MES ANO 12M 24M 36M 48M 60M 120M
IPCA 0,95% 9,26% 10,74% 15,51% 19,30% 24,12% 27,60% 79,39%
CDI 0,59% 3,62% 3,78% 6,87% 13,37% 20,70% 33,49% 123,28%
Ibovespa -1,53% -14,36% -6,40% -5,82% 13,82% 42,08% 64,62% 79,14%
Renda Fixa R$ 39.512.583 REN?;\‘;"IXA Segmentos Limite Alvo

—

Renda Variavel R$ 18.513.942

Renda Fixa 100% 30% 79% 50%
Estruturados R$ 10.294.393
RENDA VARIAVEL Renda Variavel 70% 21% 37% 28%
Exterior R$ 7.942.943 2%
INV. NO EXTERIOR ESTRUTURADO Estruturados 20% 0% 15% 13%
11% 13%
TOTAI' Rs76'263'861 m Renda Fixa Estruturados Renda Variavel Exterior Exterior 10% 0% 10% 9%
DIVERSIFICACAO DE GESTORES (%)
WESTERN
FRANK.TEMPL.
VINCI PARTNER .
¢ S | QUADRO ESTATISTICO 120 MESES
SPX
BAHIA Menor retorno mensal - margo 2020 -14,19%
JPM Maior retorno mensal - mar¢o 2016 6,86%
SANTANDER Menor retorno anual - 2013 -4,24%
SAFRA
AZ QUEST Maior retorno anual - 2016 23,53%
NORDEA Meses positivos 74
OCEANA Meses negativos 46

AZ QUEST
PIMCO
WESTERN
MOAT CAPITAL
LACAN

ITAU

BTG PACTUAL
LEGG MASON

" TERMOMETRO
. DE RISCO

Aviso: A composicdo de cada carteira de investimentos, sera aplicada conforme diretrizes estabelecidas pela politica de
investimentos aprovada pelo Conselho Deliberativo anualmente , observada a legislacéo vigente aplicavel.

Importante ressaltar que rentabilidade passada nao representa garantia de resultados futuros.

Taxa Administrativa: O Plano tem uma Taxa Administrativa: 0,34% a.a. - Plano com Média e Mediana abaixo do Mercado.
Fonte: Previc 2021. A ValuePrev é uma entidade de previdéncia complementar fechada sem fins lucrativos.




/Toda legislacao relacionada ao segmento de previdéncia\\
complementar esta disponivel no site da Superintendéncia

Nacional de Previdéncia Complementar (Previc).

K www.previc.gov.br j
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