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Objetivo da Reunião
• Conversar sobre Perfis de 

Investimentos dos Planos HP e DXC



Agenda – 60’
• Conquistas em 2021
• Governança em Investimentos
• Indicadores passados e futuros
• Perfil de investimento:

• Resultado
• Como escolher

• Plano Família
• Perguntas



https://www.abrapp.org.br/autorregulacao/governanca-de-investimentos/



Governança



Estrutura de 
Governança

Gestão terceirizada

Administração (segregada)

Custódia (segregada)

Consultoria independente



Fluxo de 
decisões para 
investimentos

Consultoria 
independente

Comitê de Investimentos

Diretoria Executiva

Conselho Deliberativo



Principais Parceiros
ConsultoriasInvestimentos



Relatório Focus e indicadores





Indicadores Mês Ano 24 meses 60 meses
CDI 0,38 4,00 7,11 33,67

Dólar 1,36 9,61 38,42 68,06

IGP-M 0,32 17,14 46,11 66,28

IMA Geral 0,74 0,83 6,44 51,76

IMA-B 0,44 -1,06 5,53 70,96

IMA-B 5 0,20 3,96 12,96 58,92

IMA-B 5+ 0,68 -5,59 -0,43 77,24

IMA-S 0,38 4,26 6,99 33,76

IPCA 0,39 9,69 15,46 28,02

IRF-M 1,52 -2,35 4,40 51,60

IRF-M 1 0,49 2,54 6,73 36,36

IRF-M 1+ 1,92 -5,32 2,86 57,01

Ibovespa 6,29 -8,98 -2,38 76,39

IBRX 6,52 -8,27 -0,70 83,55

Fonte: Quantum  (Base: 16/12/2021)

Indicadores – Retorno (%)
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Fonte: br.investing.com



Perfis de Investimentos e 
Rentabilidade



2021 2022

Perfil Segmento Min Máx Target Segmento Min Máx Target

Super 
Conservador

Renda Fixa 87,0% 100,0% 90,0% Renda Fixa 87,0% 100,0% 93,0%
Estruturados 0,0% 13,0% 10,0% Estruturados 0,0% 13,0% 7,0%

Perfil Segmento Min Máx Target Segmento Min Máx Target

Conservador 

&

+VALOR

Renda Fixa 53,0% 91,0% 66,2% Renda Fixa 54,0% 91,0% 72,5%
Renda Variável 9,0% 17,0% 12,9% Renda Variável 0,0% 10,0% 5,0%
Estruturados 0,0% 15,0% 13,0% Estruturados 0,0% 16,0% 13,5%
Imobiliários 0,0% 5,0% 0,0% Imobiliários 0,0% 5,0% 0,0%

Exterior 0,0% 10,0% 7,9% Exterior 0,0% 10,0% 9,0%

Perfil Segmento Min Máx Target Segmento Min Máx Target

Moderado

Renda Fixa 47,0% 87,0% 60,2% Renda Fixa 47,0% 87,0% 62,5%
Renda Variável 13,0% 23,0% 17,8% Renda Variável 8,0% 22,0% 15,0%
Estruturados 0,0% 15,0% 13,0% Estruturados 0,0% 16,0% 13,5%
Imobiliários 0,0% 5,0% 0,0% Imobiliários 0,0% 5,0% 0,0%

Exterior 0,0% 10,0% 9,0% Exterior 0,0% 10,0% 9,0%

Perfil Segmento Min Máx Target Segmento Min Máx Target

Agressivo

Renda Fixa
30,0% 79,0% 50,3%

Renda Fixa
37,0% 79,0% 52,5%

Renda Variável 21,0% 37,0% 27,7% Renda Variável 18,0% 32,0% 25,0%
Estruturados 0,0% 15,0% 13,0% Estruturados 0,0% 15,0% 13,5%
Imobiliários 0,0% 5,0% 0,0% Imobiliários 0,0% 5,0% 0,0%

Exterior 0,0% 10,0% 9,0% Exterior 0,0% 10,0% 9,0%

Políticas de Investimentos dos Planos HP | DXC  | +VALOR
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Plano +VALOR - Macro alocação (CMN 4661)
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Relatório Mensal de Investimentos

New!   Informativo de 
Rentabilidade dos Planos 

publicado mensalmente na 
“área restrita” do participante!



“Rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura”

Histórico de Rentabilidades dos Perfis de Investimentos – Nov/21
nov/21 ANO 12M 24M 36M 48M 60M 120M

Super Conservador 0,79% 1,53% 3,88% 8,77% 18,50% 27,93% 44,60% 128,43%
EX-IPCA -0,16% -7,22% -6,33% -5,98% -0,82% 2,91% 13,15% 27,14%
% CDI 133,98% 42,26% 102,53% 127,71% 138,32% 134,89% 133,17% 104,18%

Conservador 0,28% 0,38% 4,01% 10,52% 27,49% 40,76% 62,95% 167,12%
EX-IPCA -0,67% -8,27% -6,21% -4,46% 6,71% 13,23% 27,51% 48,68%
% CDI 46,91% 10,43% 106,06% 153,26% 205,61% 196,84% 187,95% 135,56%

Moderado 0,14% 0,10% 4,74% 12,02% 29,91% 44,64% 67,79% 161,69%
EX-IPCA -0,80% -8,53% -5,56% -3,17% 8,73% 16,35% 31,30% 45,66%
% CDI 24,41% 2,68% 125,20% 175,08% 223,67% 215,58% 202,42% 131,16%

Agressivo -0,15% -1,85% 3,00% 7,99% 26,19% 41,68% 65,23% 139,50%
EX-IPCA -1,09% -10,30% -7,13% -6,65% 5,62% 13,97% 29,30% 33,31%
% CDI -26,24% -51,13% 79,21% 116,44% 195,86% 201,29% 194,78% 113,16%

IPCA 0,95% 9,43% 10,90% 15,69% 19,47% 24,31% 27,79% 79,66%
IBOVESPA -1,53% -14,36% -6,40% -5,82% 13,82% 42,08% 64,62% 79,14%
CDI 0,59% 3,62% 3,78% 6,87% 13,37% 20,70% 33,49% 123,28%



Plano HP - Estatística dos últimos 10 anos até nov/21

“Rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura”

Descrição SC CO MO AG

Menor retorno mensal mar-20 -2,07% mar-20 -6,74% mar-20 -10,45% mar-20 -14,19%

Maior retorno mensal jul-20 3,32% jul-20 4,96% jul-20 5,80% mar-16 6,85%

Menor retorno anual dez-13 -0,29% dez-13 -4,19% dez-13 -4,25% dez-13 -4,24%

Maior retorno anual dez-16 15,34% dez-2016 24,53% dez-16 24,48% dez-16 23,53%

Meses negativos 14% 17 27% 32 30% 36 38% 45

Meses positivos 86% 103 73% 88 70% 84 63% 75

Retorno Real 2,47% a.a. 4,09% a.a. 3,88% a.a. 2,96% a.a.



Plano DXC - Estatística dos últimos 10 anos até nov/21

“Rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura”

Descrição SC CO MO AG

Menor retorno mensal mar-20 -2,07% mar-20 -6,74% mar-20 -10,45% mar-20 -14,19%

Maior retorno mensal jul-20 3,32% jul-20 4,96% jul-20 5,80% mar-16 6,85%

Menor retorno anual dez-13 -0,29% dez-13 -4,19% dez-13 -4,25% dez-13 -4,24%

Maior retorno anual dez-16 15,34% dez-2016 24,53% dez-16 24,48% dez-16 23,53%

Meses negativos 14% 17 27% 32 30% 36 38% 45

Meses positivos 86% 103 73% 88 70% 84 63% 75

Retorno Real 2,48% a.a. 4,08% a.a. 3,87% a.a. 2,97% a.a.
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Escolhendo o Perfil de Investimento



Vieses Comportamento

Ancoragem Manutenção de uma posição perdedora
à espera de uma recuperação até o preço original

Aversão a perda Maior importância às perdas que aos ganhos

Confirmação Interpretar informações confirmando suas próprias 
convicções

Autoconfiança 
excessiva

Acertos derivam do seu conhecimento. Erros a fatores 
externos

Representatividade Probabilidade de que algo recente vai se repetir

Disponibilidade Probabilidade de algo ocorrer pela memória

Efeito manada Seguir a maioria

Tenha conciência dos vieses comportamentais



Mude de perfil
quando suas

características
pessoais

mudarem

Descrição CO MO AG

Disciplinado 1.359% 1.340% 1.215%

Operador 1.223% 1.184% 1.153%

Disc-Oper 135% 156% 62%

DISCIPLINADO vs OPERADOR

Performance do 
operador

Períodos de 
mudança de perfil

Percentual de 
acertos e erros

Acertos 16 41%
Erros 23 59%

Rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura

Simulação desde jan/2000



Evite tentar acertar
o melhor perfil do 
próximo período.

Você vai errar em
60% das vezes que 
tentar.

Mês/Ano SC CO MO AG

Rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura
Retorno semestral das cotas



Pergunte a você mesmo

• GRAU DE DEPENDÊNCIA – ALTO OU BAIXO

• RETORNO NEGATIVO – TOLERA OU NÃO TOLERA
• VOLATILIDADE DA COTA – TOLERA OU NÃO TOLERA

• BOLSA DE VALORES – É UM CASSINO OU É UM 
INVESTIMENTO DE LP

• DOLAR – ESPECULAÇÃO OU DIVERSIFICAÇÃO

• ELEIÇÕES PRESIDENCIAL 

• DISCIPLINA FISCAL DO GOVERNO
• PANDEMIA



Faça uma avaliação de perfil

O resultado final da avaliação não é uma recomendação da Value Prev, mas tão somente o resultado do conjunto das 
respostas. O participante pode escolher qualquer perfil independente do resultado dessa avaliação.



Considerações
• EVITE:

• Decidir olhando pelo retrovisor

• Escolher pela maioria

• AVALIE:

• Tempo até requerimento do benefício

• Grau de dependência

• Nível de aversão a risco

• Perspectiva futura

Rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura



Perfis de Investimentos

Participante SC CO MO AG

Ativo

Auto Patrocinado

BPD

Aposentado

SC – Super Conservador    
CO – Conservador    
MO – Moderado    
AG – Agressivo
BPD – Benefício Proporcional Diferido



Como alterar o Perfil de Investimento?



Comentários Finais



Plano Família

• 1ª ranking por patrimônio de planos família
entre entidades do setor privado; 

• Carteira de investimentos diversificada em 
estratégias e gestores;

• Extensão até o 4º grau de parentesco;

• Benefícios flexíveis (renda mensal elegível
aos 50 anos; renda temporária; resgates
parciais & total; portabilidade; etc);

• Baixo custo (menor do que a média/mediana
do mercado*).

Fonte: * PREVIC - Relatório das Despesas Administrativas 
das EFPC – Exercício 2020, publicado em Julho/21



• A Value Prev é uma entidade
sem fins lucrativos;

• Não existe taxa de 
carregamento;

• Os valores aportados para 
Planos de Previdência podem
ser deduzidos do IR em até
12% da Renda Bruta Anual;

• Um dependente maior de 16 
anos precisa ser contribuinte
no INSS para fazer jus à 
dedutibilidade de Previdência
Complementar da Declaração
de Ajuste Anual do Imposto
de Renda.



Obrigado!





www.valueprev.com.br



Backup slides



Regras e Formas de Pagamento



Parte Tipo Elegibilidade Regra

Participante Básica Salário > R$ 6.175,05 0% - 6% (*)

Suplementar Todos 0% - 25%

Voluntária Todos Valor Livre

Patrocinadora Normal Salário > R$ 6.175,05 100%  da 
Contribuição Básica

(*)   Salário de Contribuição  =  (Salário Mensal + 8,33%) - R$ 6.175,05

Salário (*) Básica Suplem. Normal Total

R$ 5.000,00 - R$ 270,83 - R$ 270,83

R$ 7.000,00 R$ 84,48 R$ 379,16 R$ 84,48 R$ 548,12

R$ 10.000,00 R$ 279,48 R$ 541,65 R$ 279,48 R$ 905,61

Para estas simulações utilizamos os percentuais:  Básica = 6% ;  Suplementar = 5%

Tipos de Contribuições

Exemplos



Incentivo
Fiscal do IR da 
Pessoa Física

No exemplo acima observamos um saving de R$ 3.960, no ano
presente, o qual poderá ser pago (ou “substituído”) pelo valor 
de R$ 1.440, no futuro, se for aplicada a regra de 10% de IR 
conforme tabela do Regime Regressivo.

Descrição Sem contribuições 
para previdência

Contribuições para 
os planos HP, DXC 

ou +VALOR

Renda bruta anual R$ 120.000 R$ 120.000

12% de contribuição 
para a Previdência 
Complementar

R$ 0,00 R$ 14.400

Alíquota Imposto de Renda 27,5%

Imposto de Renda R$ 30.646,79 R$ 26.686,79



Como alterar os percentuais de contribuições?



Diversificação por Segmentos

Pl
an

o 
H

P

Pl
an

o 
D

XC

RF – Renda Fixa RV – Renda Variável  IES – Inv. Estruturado IEX – Inv. Exterior  SC – Super Conservador  CO – Conservador  MO – Moderado  AG – Agressivo

Row Labels SC CO
RF 96,38% 69,35%

WESTERN 99,16% 71,46%
SANTANDER 0,00% 25,03%
AZ QUEST 0,02% 1,86%
ITAU 0,00% 1,36%
BTG PACTUAL 0,82% 0,30%

RV 0,00% 11,19%
FRANK. TEMPL. 52,26%
VINCI PARTNERS 23,69%
OCEANA 11,76%
BAHIA 9,51%
MOAT CAPITAL 2,78%

IES 3,62% 10,51%
SPX 25,56% 41,89%
SAFRA 24,01% 21,89%
AZ QUEST 24,22% 16,19%
MOAT CAPITAL 26,21% 17,43%
LACAN 0,00% 2,60%

IEX 0,00% 8,94%
BB - JPM 47,26%
BB -NORDEA 19,08%
WESTERN 14,57%
PIMCO 14,35%
LEGG MASON 4,74%

Grand Total 100,00% 100,00%

Row Labels SC CO
RF 96,76% 70,13%

WESTERN 96,04% 64,47%
SANTANDER 0,00% 30,89%
AZ QUEST 2,86% 2,61%
ITAU 0,41% 1,72%
BTG PACTUAL 0,70% 0,31%

RV 0,00% 11,21%
FRANK. TEMPL. 51,39%
VINCI PARTNERS 24,85%
OCEANA 11,39%
BAHIA 9,70%
MOAT CAPITAL 2,67%

IES 3,24% 10,08%
SPX 28,53% 34,73%
SAFRA 21,16% 27,94%
AZ QUEST 21,34% 23,05%
MOAT CAPITAL 28,97% 11,50%
LACAN 0,00% 2,79%

IEX 0,00% 8,58%
BB - JPM 47,59%
BB -NORDEA 21,30%
WESTERN 15,14%
PIMCO 12,87%
LEGG MASON 3,10%

Grand Total 100,00% 100,00%

Row Labels Sum of ATUAL2
RF 70,68%

WESTERN 79,44%
AZ QUEST 18,49%
ITAU 2,04%
SANTANDER 0,02%
BTG PACTUAL 0,00%

RV 11,09%
FRANK. TEMPL. 47,22%
VINCI PARTNERS 22,34%
OCEANA 15,72%
BAHIA 11,75%
MOAT CAPITAL 2,97%

IES 10,04%
SPX 35,84%
SAFRA 24,84%
MOAT CAPITAL 19,86%
AZ QUEST 19,46%
LACAN 0,00%

IEX 8,18%
BB - JPM 45,35%
WESTERN 27,27%
BB -NORDEA 13,46%
PIMCO 12,79%
LEGG MASON 1,13%

Grand Total 100,00%

Pl
an

o 
+V

A
LO

R



Alocação dos Perfis de Investimentos em Out/21
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SC CO MO AG

96,8%

0,0%
3,2%

0,0%

70,1%

11,3% 9,9%
8,7%

61,1%

15,5% 13,5%
9,9%

51,1%

24,6%

13,5% 10,9%

RE NDA FIXA R ENDA 
VARIÁVE L
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SC CO MO AG

SC – Super Conservador  CO – Conservador  MO – Moderado  AG – Agressivo



Diversificação por Segmentos

Pl
an

o 
H

P

Row Labels SC CO MO AG
RF 96,4% 69,3% 61,3% 51,6%

WESTERN 99,2% 71,2% 77,9% 86,6%
SANTANDER 0,0% 25,1% 16,7% 7,0%
AZ QUEST 0,0% 2,1% 3,8% 5,4%
ITAU 0,0% 1,4% 1,1% 0,6%
BTG PACTUAL 0,8% 0,3% 0,6% 0,5%
BNY MELLON 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

RV 0,0% 11,3% 15,5% 24,3%
FRANK. TEMPL. 52,5% 19,8% 45,1%
VINCI PARTNERS 23,5% 20,6% 27,4%
OCEANA 11,6% 37,5% 8,6%
BAHIA 9,7% 19,0% 18,9%
MOAT CAPITAL 2,7% 3,1% 0,0%

IES 3,6% 10,4% 13,2% 13,5%
SPX 25,7% 42,0% 53,4% 46,2%
SAFRA 24,4% 22,2% 24,3% 25,1%
MOAT CAPITAL 25,6% 17,0% 4,6% 8,3%
AZ QUEST 24,3% 16,2% 15,4% 14,2%
LACAN 0,0% 2,6% 2,2% 6,2%

IEX 0,0% 9,0% 10,0% 10,5%
BB - JPM 47,0% 40,7% 42,3%
BB -NORDEA 19,4% 18,4% 21,5%
WESTERN 14,6% 21,4% 17,3%
PIMCO 14,2% 18,5% 17,8%
LEGG MASON 4,8% 1,1% 1,0%

Grand Total 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Row Labels SC CO MO AG
RF 96,8% 70,1% 61,1% 51,1%

WESTERN 96,0% 63,8% 79,2% 89,1%
SANTANDER 0,0% 31,4% 16,2% 3,5%
AZ QUEST 2,9% 2,8% 3,2% 5,9%
ITAU 0,5% 1,7% 0,8% 1,0%
BTG PACTUAL 0,7% 0,3% 0,6% 0,5%
BNY MELLON 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

RV 0,0% 11,3% 15,5% 24,6%
FRANK. TEMPL. 51,6% 26,1% 44,8%
VINCI PARTNERS 24,7% 17,4% 25,2%
OCEANA 11,2% 33,9% 7,4%
BAHIA 9,9% 19,4% 18,9%
MOAT CAPITAL 2,6% 3,3% 3,7%

IES 3,2% 9,9% 13,5% 13,5%
SPX 28,7% 35,2% 49,0% 43,8%
SAFRA 21,5% 28,6% 23,0% 22,8%
AZ QUEST 21,5% 23,3% 13,1% 14,5%
MOAT CAPITAL 28,3% 10,1% 12,8% 12,6%
LACAN 0,0% 2,8% 2,0% 6,2%

IEX 0,0% 8,7% 9,9% 10,9%
BB - JPM 47,3% 42,5% 41,4%
BB -NORDEA 21,7% 16,4% 20,8%
WESTERN 15,1% 21,1% 18,3%
PIMCO 12,7% 18,0% 18,5%
LEGG MASON 3,1% 2,1% 1,0%

Grand Total 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Pl

an
o 

D
XC

RF – Renda Fixa RV – Renda Variável  IES – Inv. Estruturado IEX – Inv. Exterior  SC – Super Conservador  CO – Conservador  MO – Moderado  AG – Agressivo



Patrocinadores:

* Revista da Abrapp . ICSS . SINDAPP . UniAbrapp – Mai/Jun 2021

VALUE PREV at a Glance

3.200+
participantes

R$ 1,5 bi 
ativos sob gestão

25 anos
no mercado

89ª
Ranking das EFPC*

2ª
Ranking Planos Família 

das EFPC

R$ 80M+
Patrimônio do 

Plano +VALOR em menos 
de 1 ano


