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Relatorio Mensal de Investimentos
Janeiro de 2022

Em janeiro de 2022, a Bolsa brasileira emendou o segundo més consecutivo de alta mesmo em meio a um cendrio nebuloso em relagdo as elei¢des e incerto em
relacdo aos gastos do governo em pleno ano eleitoral. O motivo da alta pode se encontrar no fluxo de recursos estrangeiros para as agdes brasileiras, que atingiu
mais de R$30 bilhdes nesse primeiro més do ano, um dos melhores meses de entrada de recursos nos ultimos 10 anos. Por outro lado, os brasileiros retiraram
da bolsa local, migrando boa parte para renda fixa.

O contexto para esse fluxo de recursos é de uma economia americana com inflagéo persistente e que demandou do seu Banco Central uma agdo concreta para
combaté-la. Em seus discursos de janeiro, Jerome Powell, presidente da instituicdo, sinalizou que a elevacao dos juros é algo premente e que deve acontecer
antes do que o mercado esperava, talvez ja em margo deste ano. Com 3 a 4 altas ja precificadas para esse ano e a reducao do balanco do Banco Central prevista
para o segundo semestre, as taxas de juros mais longas - como as de 10 anos, por exemplo - voltarao ao patamar pré-pandemia. Por serem utilizadas como
balizador para o custo de oportunidade dos investimentos, isso teve reflexo na bolsa americana, que caiu ao longo de janeiro. Vislumbrando o aumento das
commodities, uma bolsa brasileira com retornos bem abaixo da americana no ultimo ano e buscando outras oportunidades de risco atrativas, o estrangeiro
elegeu o Brasil para Investir. O IBOVESPA, principal indice acionario brasileiro, rentabilizou 6,98%, enquanto, o MSCI WORLD, S&P 500 e NASDAQ, principais
indices globais de acoes, rentabilizaram -5,34%, -5,26% e -8,98% respectivamente.

No mercado de moedas, o dolar teve desvalorizagdo de -4,84% frente ao real. Dos mercados emergentes vale destacar o real com uma das melhores
performances contra o dolar.

Na renda fixa, 0 ano comegou com movimento de elevacdo em nivel das curva de juros ao redor do mundo. A expectativa de inicio de ciclo de alta de juros
do FED trouxe o mercado volatil, impactando principalmente as taxas no trecho mais longo das curvas de titulos soberanos. O ajuste de exposicdo de risco
principalmente de investidores estrangeiros acabou por afetar nossa curva de juros local. Por um lado, o trecho curto passou a precificar um nivel de taxa Selic
maior, com as pressoes inflacionarias ainda persistentes. Os principais bancos centrais ao redor do mundo néo elevaram juros ao longo de 2021, mesmo com
uma inflagdo 4 vezes acima da média dos ultimos 20 anos. E agora, em 2022, tendéncia de correr atras do tempo perdido, elevando suas taxas basicas de juros
muito mais rapido do que o esperado.

No més de janeiro, os titulos publicos locais indexados a inflagao (Tesouro IPCA ou NTN-B) rentabilizaram em média -0,73%, os titulos publicos prefixados
(Tesouro Prefixado ou LTN e NTN-F) rentabilizaram -0,08%. Enquanto, os titulos publicos pds-fixados (Tesouro SELIC ou LFT) rentabilizaram 0,83%, acima do
ativo livre de risco, representado pelo CDI, que variou 0,73% no periodo. Na tabela abaixo, a rentabilidade dos principais indices de renda fixa e os indices de

Inflagéo.

IMA-G 0.21% 0.21% 1.42% 5.98% 17.97% 30.00% 46.89% 155.03%

IMA-S 0.83% 0.83% 5.30% 7.65% 13.90% 21.16% 32.88% 123.34%

IMA-B -0.73% -0.73% -1.14% 4.02% 22.87% 40.21% 61.00% 186.38%

RF

IMAB-5 0.11% 0.11% 4.56% 12.45% 26.01% 38.73% 56.82% 179.05%

IMAB-5+ -1.61% -1.61% -6.48% -3.04% 18.61% 39.05% 61.46% 190.45%

IRF-M -0.08% -0.08% -1.28% 3.57% 15.44% 27.93% 46.33% 155.42%

INPC 0.67% 0.67% 10.60% 16.72% 21.74% 26.09% 28.45% 81.25%

INFLAGAO

IGPM 1.82% 1.82% 16.92% 46.98% 58.48% 69.17% 68.47% 136.38%

No més de janeiro, o Plano +Valor apresentou um retorno positivo conforme apresentado na lamina. Os segmentos de Renda Variavel, Investimentos

Estruturados e Renda Fixa performaram positivamente, e Investimentos no Exterior foi o Unico que fechou no campo negativo.
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Plano + Valor

Este plano tem um portfélio balanceado entre diferentes segmentos e busca obter retorno com um pouco mais de risco. Investe em renda fixa, multimercados,
exterior e uma baixa alocacdo em renda variavel. E destinado aos participantes com horizonte de médio e longo prazo que tenham alguma tolerancia a risco.
Podem participar desse plano os participantes de qualquer plano administrado pela Value Prev, bem como, seus familiares até 4° grau.

MES ANO 15M 24M 36M 48M 60M 120M
Rentabilidade Nominal 0,90% 0,90% 7,74% - - - - -
Rentabilidade Real acima do IPCA 0,36% 0,36% -4,78% - - - - -
Em percentual do CDI 123,29% 123,29% 141,24%

MES ANO 15M 24M 36M 48M 60M 120M
IPCA 0,54% 0,54% 13,15% 15,41% 20,25% 24,79% 28,35% 79,77%
CDI 0,73% 0,73% 5,48% 7,65% 13,87% 21,13% 32,53% 122,59%
Ibovespa 6,98% 6,98% 19,36% -1,41% 15,15% 32,06% 73,38% 77,74%
Renda Fixa 62.440.268 RENDA FIXA Segmentos Limite Alvo

70%
—

RendaVaridvel o220 e Renda Fixa 100%  54% 91%  72,5%
Estruturados 9.748.166
RENDA VARIAVEL Renda Variavel 70% 0% 10% 5%
Exterior 6.536.601 12%
20% 0% 16% 13,5%
INV. NO EXTERIOR ESTRUTURADD Estruturados H
7% , 11%
—
Exterior 10% 0% 10% 9%

TOTAL R$ 88.995.819

MW Renda Fixa Estruturados Renda Variavel Exterior

DIVERSIFICACAO DE GESTORES (%)

WESTERN X ¥
AZ QUEST QUADRO ESTATISTICO | PLANO INSTITUIDO EM 10/2020 |
ITAU , Menor retorno mensal - janeiro 2021 -0,71%
SANTANDER Maior retorno mensal - dezembro 2020 3,03%
FRANK. TEMPL. ' ) ] Meses positivos 9
VINCI PARTNERS Meses negativos 6
RV OCEANA
BAHIA
MOAT CAPITAL RISCO TOTAL
ANUALIZADO | 3,09%
12 MESES

SPX

SAFRA

MOAT CAPITAL
AZ QUEST

TERMOMETRO
JP MORGAM DE RISCO
WESTERN
NORDEA
PIMCO

LEGG MASON

Aviso: A composicao de cada carteira de investimentos, sera aplicada conforme diretrizes estabelecidas pela politica de
investimentos aprovada pelo Conselho Deliberativo anualmente, observada a legislacdo vigente aplicavel.

Importante ressaltar que rentabilidade passada nao representa garantia de resultados futuros.

Taxa Administrativa: O Plano tem uma Taxa Administrativa: 0,20% a.a. - Plano com Média e Mediana abaixo do Mercado.
Fonte: Previc 2021.
A Value Prev é uma Entidade de Previdéncia Complementar Fechada sem fins lucrativos.




/Toda legislacao relacionada ao segmento de previdéncia\\
complementar esta disponivel no site da Superintendéncia

Nacional de Previdéncia Complementar (Previc).
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Value Prev Sociedade Previdenciaria. Al. Rio Negro, 750 - Alphaville
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