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Relatorio Mensal de Investimentos
Abril de 2022

O més de abril foi marcado por uma forte correcdo nos ativos de risco tanto no Brasil e nos mercados globais. Grande parte da queda dos
ativos de risco se deveu as sinalizagdes de politica monetaria nos EUA e no mundo. Nos Estados Unidos o Federal Reserve segue com um tom
mais duro, e o mercado ja precificava que haveria alta de 0,50% na reunido de maio, acima da expectativa inicial de 0,25%. Somado a isso, o
conflito geopolitico entre Russia e Ucrania, e lockdowns na China impactaram os precos das commaodities e aumentaram as expectativas em
torno da inflagdo. O petréleo chegou a bater mais de US$ 110 o barril, se mantendo em patamares elevados, enquanto o minério de ferro na
outra ponta, recuou mais de 10% no més, com receios de desaceleracdo na China. Sobre crescimento global, o Fundo Monetério Internacional
(FMI) cortou a projecao de crescimento mundial, de 4,4% para 3,6%. O pessimismo é explicado principalmente por preocupagdes em torno
da guerra entre Russia e Ucrania.

O Ibovespa, principal indice acionario brasileiro, fechou com queda de 10% contaminado pelos mercados desenvolvidos e teve seu momento
forte de realizacdo por aqui. O pior resultado mensal desde marco de 2020. Nos Estados Unidos, a Nasdaq caiu -13%, resultando no pior
desempenho mensal desde a crise financeira global em 2008. O banco central brasileiro foi um dos primeiros e mais duros combatentes dos
efeitos inflacionérios do periodo pds pandemia. A expectativa é de que o més de maio possa sinalizar a proximidade do fim desta trajetéria.
Com os juros ajustados para controlar a inflacdo, havera espaco para que o investidor volte sua percepcdo ao prémio embutido no preco das
acoes, depois do “sell off” de abril.

No mercado de moedas, dentre os principais paises desenvolvidos, o délar canadense foi a moeda que menos desvalorizou, ou apenas 2,7%
no més. O Canada tem 80% da sua balanca voltada para os US e, portanto, sofre menos com noticias vindas da China. Dentre as moedas de
paises subdesenvolvidos, com excecdo do rublo russo, destaque para as asidticas que desvalorizaram menos em relagdo ao délar. O real, que
chegou a desvalorizar em torno de 3,7% no més, ainda continua sendo a melhor moeda no ano valorizando cerca de 9,8%. Alguns fatores que
influenciarem a recente ma performance foram a reverséo do fluxo de entrada de estrangeiros e a grande ligacdo que nossa economia tem a
chinesa. Depois de um primeiro trimestre com forte entrada de recursos externos, abril marcou o primeiro més de retirada. O saldo foi de R$
7,7 bilhdes negativos. O influxo ajuda a explicar a depreciacdo da moeda brasileira contra o ddlar no periodo.

No Brasil a dinamica de inflacdo permaneceu com forte alta. O IPCA no més de marco foi de +1,62%, ou seja, 30bps acima do esperado pelo
mercado. A inflacdo segue como fator de pressao nos contratos futuros de DI, tendo como principal destaque do més as incertezas acerca do
final do atual ciclo de aperto monetario do BCB. O IPCA-15 de abril apresentou alta de 1,73%, acelerando em comparacéo ao IPCA de marco.
Com relacéo a taxa de desemprego do primeiro trimestre do ano, ela permaneceu em 11,1% de acordo com o IBGE. Apesar da estabilidade
em relacdo ao ultimo trimestre de 2021, era esperado um desemprego de 11,4%.

Abaixo uma tabela com os principais indices do mercado.

IMA-G 0.54% 3.09% 4.94% 9.79% 19.08% 31.11% 45.57% 148.92%
IMA-S 0.69% 3.39% 7.66% 9.42% 15.08% 22.39% 32.61% 123.48%
IMA-B 0.83% 3.72% 4.70% 14.81% 25.07% 44.56% 60.84% 175.22%
RF

IMAB-5 1.56% 5.43% 10.11% 19.20% 29.53% 42.40% 59.37% 181.63%
IMAB-5+ 0.08% 1.98% -0.03% 10.26% 19.60% 43.69% 59.22% 168.18%
IRF-M -0.12% 1.22% 1.21% 3.17% 15.23% 25.93% 42.39% 148.79%
RV IBOVESPA -10.10% 2.91% -9.27% 34.01% 11.97% 25.26% 64.93% 74.45%
INPC 1.04% 4.49% 12.47% 21.00% 23.98% 30.27% 32.47% 85.87%

INFLACAO
IGPM 1.41% 6.97% 14.65% 51.38% 61.53% 75.48% 78.81% 145.35%

Fontes: Value Prev, Western e Quantum.

O plano + Valor estd bem em linha com os alvos determinados pela Politica de Investimentos. Buscamos oportunidades de investimentos vislumbrando sempre
o melhor resultado no longo-prazo, o que requer uma disciplina, e cautela nos momentos de incertezas global.

Confira na sequéncia a lamina do plano.
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Plano + Valor

Este plano tem um portfélio balanceado entre diferentes segmentos e busca obter retorno com um pouco mais de risco. Investe em renda fixa, multimercados,
exterior e uma baixa alocacao em renda variavel. E destinado aos participantes com horizonte de médio e longo prazo que tenham alguma tolerancia a risco.
Podem participar desse plano os participantes de qualquer plano administrado pela Value Prev, bem como, seus familiares até 4° grau.

MES ANO 12M NOV/20 36M 48M 60M 120M
Rentabilidade Nominal 0,27% 2,75% 4,17% 9,73% - - - -
Rentabilidade Real acima do IPCA -0,78% -1,48% -7,10% -8,34% - - - -
Em percentual do CDI 32,53% 83,70% 58,66% 118,80%

MES ANO 12M NOV/20 36M 48M 60M 120M
IPCA 1,06% 4,29% 12,13% 19,71% 22,58% 28,64% 32,19% 84,08%
CDI 0,83% 3,29% 7,11% 8,19% 15,08% 22,38% 32,32% 123,24%
Ibovespa -10,10% 2,91% -9,27% 14,82% 11,97% 25,26% 64,93% 74,45%
Renda Fixa 77.817.422 RENDA FIXA Segmentos Limite Alvo

77%
—

RendaVaridvel i Renda Fixa 100%  54% 91%  72,5%
Estruturados 11.031.109
Renda Variavel 70% 0% 10% 5%
Exterior 6.069.473 RENDA VARIAVEL
SNV, NO EXTERIOR \ OlR Estruturados 20% 0% 16%  13,5%
6% ESTRUTURADO
B ———— 11%
Exterior 10% 0% 10% 9%

TOTAL R$ 100.466.179

W Renda Fixa Estruturados Renda Variavel Exterior

DIVERSIFICACAO DE GESTORES (%)

WESTERN
SANTANDER (o] O ESTATISTICO | PLANO INSTITUIDO EM 10/2020
LA Menor retorno mensal - janeiro 2021 -0,71%
ITAU
Maior retorno mensal - dezembro 2020 3,03%
VINCIPARTNERS Meses positivos 67% 12
FRANK.TEMPL.
Meses negativos 33% 6
OCEANA
MOAT CAPITAL
RISCO TOTAL
SPX ANUALIZADO 2,53%
12 MESES

SAFRA
MOAT CAPITAL
AZ QUEST

TERMOMETRO
DE RISCO

JP MORGAN
WESTERN
PIMCO
NORDEA
LEGG MASON

Aviso: A composicao de cada carteira de investimentos, sera aplicada conforme diretrizes estabelecidas pela politica de
investimentos aprovada pelo Conselho Deliberativo anualmente, observada a legislacdo vigente aplicavel.

Importante ressaltar que rentabilidade passada néao representa garantia de resultados futuros.

Taxa Administrativa: O Plano tem uma Taxa Administrativa: 0,20% a.a. - Plano com Média e Mediana abaixo do Mercado.
Fonte: Previc 2021.
A Value Prev é uma Entidade de Previdéncia Complementar Fechada sem fins lucrativos.




/Toda legislacao relacionada ao segmento de previdéncia\\
complementar esta disponivel no site da Superintendéncia

Nacional de Previdéncia Complementar (Previc).

\ www.previc.gov.br /

Value Prev Sociedade Previdenciaria. Al. Rio Negro, 750 - Alphaville
CEP 06454-00 - Barueri - SP. \
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