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Relatorio Mensal de Investimentos
Maio de 2022

O més de maio evidenciou as preocupagdes com a saide da economia global. Os efeitos da guerra se fazem presente nos principais indices
de commodities, exemplo trigo, fertilizantes e o petréleo, mantendo como um dos complementos das pressdes inflacionarias em diversos
paises. O continuo processo de aumento das expectativas da inflacdo no mundo levaram os bancos centrais a tomarem mais uma rodada de
aumento de juros, deixando um tom ainda mais agressivo para os préximos meses, diante da necessidade de ancorar as expectativas e trazer
ainflacdo corrente para niveis mais baixos. Nos Estados Unidos, o CPI (indice de preco ao consumidor) no més de maio ficou um pouco acima
da projecdo do mercado. O indice ainda configura o maior patamar dos tltimos 40 anos. Consequentemente, o Federal Reserve elevou a taxa
de juros em 50 bps. Por fim, no continente asiatico, a China realizou novos estimulos para aquecer a economia do pais, apés dados fracos de
atividade, reflexo das medidas de distanciamento social. Assim, as proje¢des de crescimento do PIB Chinés para 2022 agora se encontram
abaixo de 5%. O indice S&P500 e o MSCI World fecharam respectivamente -3,86% e -4,04%.

No mercado de moedas, o bloco dos emergentes excluindo a Russia, o Real foi a melhor moeda impulsionado pelos estimulos da China como
forma de suportar a economia muito prejudicada pelo lockdown. Délar fechando -3,87%. Outro destaque no més foi o Euro, que teve o melhor
desempenho contra o Délar se comparado com as outras moedas do G10. Grande parte da valorizagdo da moeda recaiu sobre as falas dos
dirigentes do BCE (Banco Central Europeu) com expectativa do aumento da taxa de juros em julho. O empurréo final veio no meio do més,
quando um membro do BCE sugeriu a possibilidade de um aumento de 50bps caso a inflagao se ampliasse e, no final do més também, com
os dados de inflacdo batendo recordes histoéricos.

Do lado doméstico, destaca-se o desempenho positivo da atividade econdémica no comeco do ano. Com os dados de maior alta mostrando
recuperacdo aolongodo 1722, 0 IBGE publicou que a economia brasileira se expandiu 1,0%. Esse bom resultado pode ser atribuido a reabertura
da economia, principalmente no setor de servicos, apos a Ultima onda de Covid-19. Ademais, foram os impulsos fiscais como a antecipagdo do
13° de aposentados do INSS, a reducéo do IPI, e os resgastes do FGTS até R$1,0 mil, que ajudaram a sustentar a renda disponivel, ja bastante
prejudicada pela inflagdo alta. As expectativas para o PIB de 2022 mostraram inflexdo recente e passaram apontar um maior crescimento.

O lbovespa, o indice acionario brasileiro, fechou com alta de 3,2%, liderado pelos setores que acompanham o bom momento para
as commodities, ativos de protecdo da inflacdo e a expectativa de que a China afrouxaria as restri¢cdes para o controle da Covid-19, que
impactaram os ativos de risco local positivamente. Com relagao ao petréleo, o barril avangou além dos US$ 100, sem uma luz no fim do tunel
nas negociagdes de paz entre Ucrania e Russia, com isso, espalhando seus efeitos em outras matérias-primas. Em maio tivemos também o fim
da temporada de resultados do 1T22. No consolidado, 56% das empresas reportaram receitas superiores as estimativas, e 60% tiveram lucros
melhores que o esperado, de acordo com a Bloomberg.

A Inflagdo local no més superou consenso do mercado, o IPCA divulgado em maio, foi de +1.06%, e a persisténcia nos indices de precos mostra
um cendrio com muito desafio para o BCB (Banco Central Brasileiro) na conducéo da politica monetaria. Se por um lado, ao final de abril, as
precificagdes da curva de juros futuros apontavam para uma alta de 50bps na reunido de junho, seguida por alguma probabilidade para uma
alta residual na reunido de agosto, agora, o mercado passou a incorporar prémio também para as reunides de agosto e setembro, dada as
incertezas com relacdo a extensdo do ciclo de alta na taxa Selic. Ja na ultima ata do Copom (Comité de Politica Monetaria), o comité reforcou
a visdo de que o fim do ciclo aparentemente estaria proximo, e que sera calibrado de acordo com a inflagdo dos préximos meses.

Abaixo uma tabela com os principais indices do mercado.

CDI

1.03% 4.34% 7.89% 10.24% 15.61% 22.98% 32.42% 123.85%
IMA-G 0.92% 4.04% 5.26% 9.68% 18.00% 34.23% 46.89% 147.25%
IMA-S 1.11% 4.54% 8.48% 10.37% 15.73% 23.13% 32.82% 124.27%
RE IMA-B 0.96% 4.72% 4.59% 14.17% 21.80% 50.71% 64.34% 172.50%
IMAB-5 0.78% 6.25% 10.97% 17.63% 28.76% 45.78% 60.48% 181.85%
IMAB-5+ 1.16% 3.17% -0.25% 10.41% 15.01% 52.45% 63.98% 164.16%
IRF-M 0.58% 1.81% 1.59% 2.31% 13.88% 29.06% 42.79% 146.61%
INPC 0.45% 4.96% 11.90% 21.85% 24.35% 30.30% 32.59% 85.69%

INFLACAO
IGPM 0.52% 7.53% 10.71% 51.75% 61.64% 74.00% 81.43% 144.13%

O més foi positivo para os investimentos da Value Prev. Os ativos no segmento de multimercados vém agregando valor
as carteiras ao longo do ano. Os fundos exclusivos de renda fixa, onde temos a maior parcela alocada de todos os perfis,
superaram o CDI no més. E possivel observar que os perfis de investimentos CO, MO e AG estdo bem diversificados, atuando
em diversos mercados no Brasil e no exterior, em linha com suas Politicas de Investimentos e com as melhores praticas de
investimentos existentes no mercado atualmente.

Value Prev, Western e Quantum.
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SUPER CONSERVADOR

INFORMATIVO MENSAL DE RENTABILIDADE DO PLANO DXC

Este perfil tem um portfélio majoritariamente investido em renda fixa e uma pequena parcela em multimercados, com reduzido nivel de risco, privilegiando, em
grande medida a preservacao do valor investido. E destinado aos participantes com baixa tolerancia a risco e recomendado para aqueles que estdo préximos a

requerer a aposentadoria ou em gozo de beneficio.

MES ANO 12M 24M 36M 48M 60M 120M
Rentabilidade Nominal 1,09% 4,56% 7,45% 13,75% 19,06% 30,45% 42,68% 129,45%
Rentabilidade Real acima do IPCA 0,62% -0,21% -3,83% -5,79% -3,20% 1,34% 7,76% 24,51%
Em percentual do CDI 105,83% 105,04% 94,46% 134,22% 122,10% 132,53% 131,67% 104,52%

MES ANO 12M 24M 36M 48M 60M 120M
IPCA 0,47% 4,78% 11,73% 20,73% 23,00% 28,73% 32,40% 84,28%
(e)] ] 1,03% 4,34% 7,89% 10,24% 15,61% 22,98% 32,42% 123,85%
Ibovespa 3,22% 6,22% -11,78% 27,41% 14,77% 45,07% 77,55% 104,30%

DISTRIBUICAO POR SEGMENTOS o POLITICA DE INVESTIMENTOS

RENDA FIXA

Renda Fixa 21.078.372 96% Segmentos Limite Alvo
Renda Variével - Renda Fixa 100% 87%  100%  93%
Estruturados 879.650
Renda Variavel 70% 0% 0% 0%
Exterior -
4%
TOTAL R$ 21.958.022 aRendafon  WESusdos  mRecdayativel  mBxror Exterior R I N
F UADRO ESTATISTICO 120 MESES
DIVERSIFICACAO DE GESTORES (%) Q
Menor retorno mensal - mar¢o 2020 -2,07%
WESTERN |, 07,67
Maior retorno mensal - julho 2020 3,32%
AZ QUEST |J 1,30
Menor retorno anual - 2013 -0,29%
BTG PACTUAL |0, Maior retorno anual - 2016 15,34%
SPX _ 43, 63 Meses positivos 86% 103
AZ QUEST . Meses negativos 14% 17
MOAT CAPITAL [l 16,91
SAFRA [ 12,31 RISCO TOTAL
ANUALIZADO | 1,18%
12 MESES

TERMOMETRO

DE RISCO

Aviso: A composicao de cada carteira de investimentos, sera aplicada conforme diretrizes estabelecidas pela politica de
investimentos aprovada pelo Conselho Deliberativo anualmente , observada a legislacdo vigente aplicavel.

BNY Mellon DTVM - Responsavel pela Administracdo Fiduciaria - CNPJ sob n° 02.201.501/0001-61
BNY Mellon Banco S.A - Custédia Centralizada - CNPJ sob n° 42.272.526/0001-70
Importante ressaltar que rentabilidade passada nao representa garantia de resultados futuros.

Taxa Administrativa: O Plano tem uma Taxa Administrativa: 0,50% a.a. - Plano com Média e Mediana abaixo do Mercado.
Fonte: Previc 2021.
A Value Prev é uma Entidade de Previdéncia Complementar Fechada sem fins lucrativos.
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CONSERVADOR

Este perfil tem um portfélio balanceado entre diferentes segmentos e busca obter retorno com um pouco mais de risco. Investe em renda fixa, multimercados,
exterior e uma baixa alocagdo em renda variavel. E destinado aos participantes com horizonte de médio prazo que tenham alguma tolerancia a risco, e que
planejam requerer a aposentadoria num horizonte préximo ou mesmo para aqueles em gozo de beneficio, mas que suportam alguma volatilidade.

MES ANO 12M 24M 36M 48M 60M 120M
Rentabilidade Nominal 0,89% 3,25% 4,16% 17,42% 23,52% 42,97% 58,12% 159,18%
Rentabilidade Real acima do IPCA 0,42% -1,46% -6,77% -2,74% 0,42% 11,06% 19,43% 40,64%
Em percentual do CDI 86,41% 74,86% 52,77% 170,10% 150,66% 187,01% 179,30% 128,52%

ACUMULADO

MES ANO 12M 24M 36M 48M 60M 120M
IPCA 0,47% 4,78% 11,73% 20,73% 23,00% 28,73% 32,40% 84,28%
CDI 1,03% 4,34% 7,89% 10,24% 15,61% 22,98% 32,42% 123,85%
Ibovespa 3,22% 6,22% -11,78% 27,41% 14,77% 45,07% 77,55% 104,30%
Renda Fixa 94.529.638 REN?:;JXA Segmentos Limite Alvo

—

RendaVaridvel GREY Renda Fixa 100%  54%  91%  72,5%
Estruturados 13.922.096

Renda Variavel 70% 0% 10% 5%
Exterior 8.678.291 RENDA VARIAVEL

0/
INV. NO EXTERIOR 6% Estruturados 20% 0% 16% 13,5%
7% ESTRUTURADO
11%

Exterior 10% 0% 10% 9%

TOTAI' Rs 1 24'047'591 W Renda Fixa Estruturados Renda Variavel Exterior

DIVERSIFICACAO DE GESTORES (%)

WESTERN QUADRO ESTATISTICO 120 MESES
SANTANDER
Menor retorno mensal - mar¢o 2020 -6,74%
ITAU
AZ QUEST Maior retorno mensal - julho 2020 4,96%
BTG PACTUAL Menor retorno anual - 2013 -4,19%
VINCI PARTNERS b Maior retorno anual - 2016 24,53%
FRANK.TEMPL. Meses positivos 73% 88
OCEANA
MOAT CAPITAL Meses negativos 27% 32
SPX
SAFRA A RISCO TOTAL
nfjpn ANUALIZADO 2.50%
AZ QUEST 12 MESES !

MOAT CAPITAL
LACAN

JP MORGAN
NORDEA
WESTERN
PIMCO

LEGG MASON

«' TERMOMETRO
. DE RISCO °

Aviso: A composicao de cada carteira de investimentos, sera aplicada conforme diretrizes estabelecidas pela politica de
investimentos aprovada pelo Conselho Deliberativo anualmente , observada a legislacdo vigente aplicavel.

BNY Mellon DTVM - Responsavel pela Administracao Fiduciéria - CNPJ sob n° 02.201.501/0001-61
BNY Mellon Banco S.A - Custoédia Centralizada - CNPJ sob n° 42.272.526/0001-70

Importante ressaltar que rentabilidade passada nao representa garantia de resultados futuros.

Taxa Administrativa: O Plano tem uma Taxa Administrativa: 0,50% a.a. - Plano com Média e Mediana abaixo do Mercado.
Fonte: Previc 2021.
A Value Prev é uma Entidade de Previdéncia Complementar Fechada sem fins lucrativos.
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MODERADO

Este perfil tem um portfélio balanceado entre diferentes segmentos e busca obter retorno com um nivel médio de risco. Investe em renda fixa, multimercados,
exterior e uma média alocacido em renda variavel. E destinado aos participantes com horizonte de médio e longo prazo que tenham toleréncia a risco para
suportar volatilidade em busca de um maior retorno.

MES ANO 12M 24M 36M 48M 60M 120M
Rentabilidade Nominal 1,08% 3,50% 2,72% 21,96% 26,65% 46,19% 64,71% 158,55%
Rentabilidade Real acima do IPCA 0,61% -1,23% -8,07% 1,01% 2,97% 13,56% 24,40% 40,30%
Em percentual do CDI 104,85% 80,62% 34,45% 214,36% 170,69% 201,02% 199,63% 128,02%

MES ANO 12M 24M 36M 48M 60M 120M
IPCA 0,47% 4,78% 11,73% 20,73% 23,00% 28,73% 32,40% 84,28%
CDI 1,03% 4,34% 7,89% 10,24% 15,61% 22,98% 32,42% 123,85%
Ibovespa 3,22% 6,22% -11,78% 27,41% 14,77% 45,07% 77,55% 104,30%
Renda Fixa 66.772.682 RENGD;;‘,IXA Segmentos Limite Alvo

—

RendalVarisvel eI Renda Fixa 100%  47% 87%  62,5%
Estruturados 15.540.339
RENDA VARIAVEL Renda Variavel 70% 8% 22% 15%
Exterior 8.271.776 14%
INV. NO EXTERIOR ESTRUTURADO Estruturados 20% 0% 16% 13,5%
8% 15%
TOTAL R$ 106.101.349 . ; Exterior R

®Renda Fixa Estruturados Renda Variavel Exterior

DIVERSIFICACAO DE GESTORES (%)
QUADRO ESTATISTICO 120 MESES

WESTERN
SANTANDER Menor retorno mensal - mar¢o 2020 -10,45%
ITAU I Maior retorno mensal - julho 2020 5,80%
AZ QUEST g Menor retorno anual - 2013 -4,25%
BTG PACTUAL Maior retorno anual - 2016 24,48%
R Meses positivos 70% 84
OCEANA
VINCI PARTNERS ] Meses negativos 30% 36
MOAT CAPITAL
SPX
SAFRA RISCO TOTAL
AZ QUEST ANUALIZADO | 3,50%
12 MESES

MOAT CAPITAL
LACAN

JP MORGAN
PIMCO
WESTERN
NORDEA
LEGG MASON

‘» TERMOMETRO
y DE RISCO ©

Aviso: A composicao de cada carteira de investimentos, serd aplicada conforme diretrizes estabelecidas pela politica de
investimentos aprovada pelo Conselho Deliberativo anualmente , observada a legislagao vigente aplicavel.

BNY Mellon DTVM - Responsavel pela Administracdo Fiduciaria - CNPJ sob n° 02.201.501/0001-61
BNY Mellon Banco S.A - Custodia Centralizada - CNPJ sob n° 42.272.526/0001-70

Importante ressaltar que rentabilidade passada nao representa garantia de resultados futuros.

Taxa Administrativa: O Plano tem uma Taxa Administrativa: 0,50% a.a. - Plano com Média e Mediana abaixo do Mercado.
Fonte: Previc 2021.
A Value Prev é uma Entidade de Previdéncia Complementar Fechada sem fins lucrativos.
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AGRESSIVO

Este perfil tem um portfélio balanceado entre diferentes segmentos e busca obter retorno com um nivel alto de risco. Investe em renda fixa, multimercados,
exterior e uma alta alocacido em renda variavel. E destinado aos participantes com horizonte de longo prazo que tem alta tolerancia a risco para suportar muita
volatilidade em busca de um maior retorno.

MES ANO 12M 24M 36M 48M 60M 120M
Rentabilidade Nominal 1,16% 3,27% 0,13% 20,99% 23,91% 42,58% 63,57% 142,99%
Rentabilidade Real acima do IPCA 0,69% -1,45% -10,39% 0,22% 0,74% 10,76% 23,54% 31,86%
Em percentual do CDI 112,62% 75,33% 1,62% 204,96% 153,14% 185,30% 196,09% 115,45%
INDICES
AR
MES ANO 12M 24M 36M 48M 60M 120M

IPCA 0,47% 4,78% 11,73% 20,73% 23,00% 28,73% 32,40% 84,28%
CDI 1,03% 4,34% 7,89% 10,24% 15,61% 22,98% 32,42% 123,85%
Ibovespa 3,22% 6,22% -11,78% 27,41% 14,77% 45,07% 77,55% 104,30%

DISTRIBUICAO POR SEGMENTOS 5 POLITICA DE INVESTIMENTOS

RENDA FIXA
Renda Fixa 16.000.580 A 53% Segmentos Limite ax Alvo
BVERETE LY Renda Fixa 100%  37% 79%  52,5%
Estruturados 4.400.830
RENDA VARIAVEL Renda Variavel 70% 18% 32% 25%
Exterior 2.466.717 24%
INV. NO EXTERIOR ESTRUTURADO Estruturados 20% 0% 15% 13,5%
8% 15%

TOTAL RS 30.142.206 | ) Exterior 10% 0% 10% 9%

W Renda Fixa Estruturados Renda Variavel Exterior

DIVERSIFICAGCAO DE GESTORES (%)
QUADRO ESTATISTICO 120 MESES

WESTERN
ITAU Menor retorno mensal - mar¢o 2020 -14,19%
AZ QUEST Maior retorno mensal - julho 2020 6,86%
SANTANDER Menor retorno anual - 2013 -4,24%
BTG PACTUAL Maior retorno anual - 2016 23,53%
R Meses positivos 64% 77
VINCI PARTNERS
OCEANA Meses negativos 36% 43
MOAT CAPITAL
SPX
RISCO TOTAL
SAFRA ANUALIZADO | 5,15%
AZ QUEST 12 MESES

MOAT CAPITAL
LACAN

JP MORGAN
NORDEA
PIMCO
WESTERN
LEGG MASON | 1,55

" TERMOMETRO
. DE RISCO T

Aviso: A composicao de cada carteira de investimentos, serd aplicada conforme diretrizes estabelecidas pela politica de
investimentos aprovada pelo Conselho Deliberativo anualmente , observada a legislagao vigente aplicavel.

BNY Mellon DTVM - Responsavel pela Administracao Fiduciéria - CNPJ sob n° 02.201.501/0001-61
BNY Mellon Banco S.A - Custoédia Centralizada - CNPJ sob n° 42.272.526/0001-70

Importante ressaltar que rentabilidade passada nao representa garantia de resultados futuros.

Taxa Administrativa: O Plano tem uma Taxa Administrativa: 0,50% a.a. - Plano com Média e Mediana abaixo do Mercado.
Fonte: Previc 2021.
A Value Prev é uma Entidade de Previdéncia Complementar Fechada sem fins lucrativos.
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