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Relatorio Mensal de Investimentos
Agosto de 2022

O més de agosto permaneceu com padrdes semelhantes aos meses anteriores, com preocupagdes relacionadas a inflacdo elevada, calibra-
gem das politicas monetarias dos principais bancos centrais e com grande volatilidade dos ativos financeiros. O FED (Federal Reserve), o
Banco Central dos Estados Unidos, ratificou seu objetivo de comprometimento de trazer a inflacdo para o nivel de 2% ao ano. Em aguardado
discurso, no simposio de Jackson Hole, o presidente do FED foi bastante enfatico ao ressaltar o objetivo primario da instituicao de trazer a
inflacdo para o objetivo perseguido, mesmo as custas de perda de produto. A expectativa do mercado global é que o Banco Central americano
seguira elevando a taxa de juros ao longo dos proximos meses, pois a atividade deve mostrar forca no 2° semestre de 2022 e a inflacdo deve
permanecer elevada. No velho continente, o BCE (Banco Central Europeu) também se mostrou incomodado pela dinamica inflacionaria, com
alguns cogitando a possibilidade de intensificar o passo para 75 bps na reunido em setembro, depois de ja ter surpreendido o mercado no
movimento inicial de 50 bps na ultima reuniao, em linha com os discursos das autoridades mais agressiva para elevacao de juros. Os agentes
econdmicos projetam que a inflacdo continuara acelerando na zona do Euro, fatores como atividade econémica na regido afetada pela crise
energética decorrente do conflito entre a Russia e a Ucrania, com limitacdo de fluxo de gés natural, e de condi¢bes climaticas mais adversas.
O risco é de que a Europa entre em recessao crescente, pois o forte choque de custos deve corroer a renda real, pesando ainda mais sobre a
confianca de empresas e familias. No sentido contrario da grande parte do mundo, a China intensificou medidas de estimulos tanto no campo
monetario quanto no fiscal. Assolada por restricdes de mobilidade social advindas da tolerancia zero a Covid-19, o desempenho da 22 maior
economia mundial tem sido comprometido com o ajuste do mercado imobilidrio por Ia. Para os principais indices de renda variavel dos paises
desenvolvidos, o indice S&P500 que é um indice composto por quinhentos ativos (a¢des) domiciliados nos Estados Unidos caiu -4,42% e o
MSCI World que obteve uma queda -4,51%. Do lado do mercado doméstico, o alivio da inflagdo brasileira de curto prazo consolidou o cenério
de Selic estavel. No més de agosto, houve deflacdo nos precos, impactados pela gasolina e energia elétrica, fruto da reducao de tributos. O
Ibovespa, principal indice acionario brasileiro, fechou com alta de 6,16%; nem as elei¢des gerais impediram que os ativos de risco apresentas-
sem retornos expressivos no més. Eles refletiram, em parte, o desempenho favoravel do nivel de atividade, corroborado pelos dados do PIB
(Produto Interno Bruto) referente ao 2T22. O PIB brasileiro registrou alta de 1,2% no segundo trimestre do ano, mantendo o ritmo de forte cres-
cimento. Alguns fatores contribuiram, como o setor de servicos, além disso, mesmo com o fator de queda na safra de soja no Sul do pais no
comeco do ano, que afetou o setor no 1T22, a agropecuaria voltou a crescer com a retomada da producao de bovinos e producao recorde de
milho ajudando esta alta dos dados do PIB. Ja os fatores de estimulos fiscais implementados pelo governo federal como o reajuste do Auxilio
Brasil para 600 reais e a reducdo das aliquotas de ICMS pelos entes regionais, devem retardar os efeitos contracionistas da politica monetéria
atualmente restritiva. Por sua vez, a queda da inflacdo decorrente da reducdo dos impostos, também intensificada pela moderacdo dos precos
internacionais de commodities, devem ajudar a trazer o IPCA para patamares préximos de 6,5% neste ano, apontaram grandes gestores locais
em call com investidores Institucionais. Ja a curva de juros no més de agosto, teve um fechamento relevante com possivel fim de ciclo de alta
de juros e por expectativa de uma desaceleracdo mais acentuada na atividade no global. Os vértices mais longos da curva de juros nominais
foram especialmente favorecidos com as quedas no més. Comportamento semelhante foi observado na curva de juros reais, com destaque
para a performance positiva das NTN-B’s de longo prazo (IMA-B 5+) observar (vide tabela abaixo). No mercado de moedas, o indice DXY, que
mede o Délar ante uma cesta de moedas fortes, teve uma performance positiva contra todas as moedas do G10. O Délar se depreciou até a
primeira metade do més em resposta ao aumento das expectativas de um FED e depois de dados do CPI (dados de inflacdo americana) abaixo
do esperado. No entanto, a moeda voltou a se fortalecer depois que a China cortou as taxas de empréstimo de 1 e 5 anos para estimular a
economia, em sinal de fraqueza econdmica, aumentaram os temores de uma desaceleracao global com efeitos nos paises emergentes e que
o FED endureceu o discurso sobre o combate da inflagdo, com juros mais agressivos pela instituicao.

Abaixo uma tabela com os principais indices do mercado.

1,17% 7,73% 10,20% 13,18% 17,55% 24,92% 33,47% 126,53%

IMA-G 1,40% 6,45% 7,87% 9,88% 17,04% 35,55% 43,87% 144,43%

IMA-S 1,19% 8,03% 10,72% 13,40% 17,75% 25,18% 33,77% 127,50%

Esasapes IMA-B 1,10% 4,56% 5,54% 8,98% 16,22% 48,21% 54,98% 161,07%
IMAB-5 0,00% 6,61% 11,35% 15,09% 25,73% 43,87% 53,46% 174,26%

IMAB-5+ 2,49% 2,65% 1,44% 3,27% 8,14% 49,44% 53,37% 150,16%

IRF-M 2,05% 5,48% 6,17% 4,83% 13,96% 32,95% 40,83% 147,57%

RV.RendaVaridvel  IBOVESPA 6,16% 4,48% -7,80% 10,21% 8,30% 42,83% 54,61% 91,88%
IPCA -0,36% 4,39% 8,73% 19,25% 22,16% 26,35% 31,65% 81,91%

INFLACAO INPC -0,31% 4,65% 8,83% 20,17% 23,70% 27,76% 32,42% 83,05%
IGPM -0,70% 7,63% 8,59% 42,39% 60,95% 68,92% 83,97% 136,18%

No més de agosto, os resultados foram positivos para todos os planos e perfis. Com destaque para os perfis de maior risco,
os perfis agressivos apresentaram retornos superiores 185% do CDI, puxado por alocacdo em renda varidvel. Ponderando a
previsdo de deflacdo no més de agosto, as performances se tornam muito relevante e reforca o retorno de ganhos reais para
cada carteira de investimentos da Value Prev.

Value Prev, Western e Quantum.



@ Valueprev EE— INFORMATIVO MENSAL DE RENTABILIDADE DO PLANO
CNPB - 2020.0013-65 Agosto| 2022

SUPER CONSERVADOR

DXC

Este perfil tem um portfélio majoritariamente investido em renda fixa e uma pequena parcela em multimercados, com reduzido nivel de risco, privilegiando, em
grande medida a preservacao do valor investido. E destinado aos participantes com baixa tolerancia a risco e recomendado para aqueles que estao préximos a

requerer a aposentadoria ou em gozo de beneficio.

MES ANO 12M 24M 36M 48M 60M 120M
Rentabilidade Nominal 1,17% 7,92% 10,39% 13,23% 20,34% 32,72% 41,85% 131,70%
Rentabilidade Real acima do IPCA 1,54% 3,38% 1,53% -5,05% -1,49% 5,04% 7,75% 27,37%
Em percentual do CDI 100,00% 102,51% 101,85% 100,37% 115,92% 131,27% 125,04% 104,08%

INDICES

MES ANO 12M 24M 36M 48M 60M 120M
IPCA -0,36% 4,39% 8,73% 19,25% 22,16% 26,35% 31,65% 81,91%
CDI 1,17% 7,73% 10,20% 13,18% 17,55% 24,92% 33,47% 126,53%
Ibovespa 6,16% 4,48% -7,80% 10,21% 8,30% 42,83% 54,61% 91,88%

DISTRIBUICAO POR SEGMENTOS o POLITICA DE INVESTIMENTOS

RENDA FIXA
Renda Fixa 32.049.994 98% Segmentos Limite Alvo
RendalVariivel - Renda Fixa 100% 87%  100%  93%
Estruturado 709.683
Renda Variavel 70% 0% 0% 0%
Exterior -
2%
TOTAL R$ 32.759.677 H Renda Fixa Estruturado Renda Varidvel Exterior Exterior 10% % % %
i\ UADRO ESTATISTICO 120 MESES
DIVERSIFICACAO DE GESTORES (%) Q
Menor retorno mensal - mar¢o 2020 -2,07%
WESTERN
Maior retorno mensal « julho 2020 3,32%
AZ QUEST
ITAU : Menor retorno anual « 2013 -0,29%
BTG PACTUAL || O, Maior retorno anual « 2016 15,34%
AZ QUEST I | ! [ Meses positivos 86% 103
SPX . Meses negativos 14% 17
MOAT CAPITAL
LG RISCO TOTAL
ANUALIZADO | 1,00%
12 MESES
A TERMOMETRO -
° DE RISCO l

Aviso: A composicdo de cada carteira de investimentos, serd aplicada conforme diretrizes estabelecidas pela politica de
investimentos aprovada pelo Conselho Deliberativo anualmente, observada a legislagao vigente aplicével.

BNY Mellon DTVM - Responsavel pela Administracdo Fiduciaria — CNPJ sob n° 02.201.501/0001-61
BNY Mellon Banco S.A - Custddia Centralizada - CNPJ sob n° 42.272.526/0001-70

Importante ressaltar que rentabilidade passada nao representa garantia de resultados futuros.

Taxa Administrativa: O Plano tem uma Taxa Administrativa: 0,50% a.a. - Plano com Média e Mediana abaixo do Mercado.
Fonte: Previc 2021.

A Value Prev é uma Entidade de Previdéncia Complementar Fechada sem fins lucrativos.

Toda legislacédo relacionada ao segmento de previdéncia complementar esta disponivel no site da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc). www.previc.gov.br
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Este perfil tem um portfélio balanceado entre diferentes segmentos e busca obter retorno com um pouco mais de risco. Investe em renda fixa, multimercados,
exterior e uma baixa alocagdo em renda variavel. E destinado aos participantes com horizonte de médio prazo que tenham alguma tolerancia a risco, e que
planejam requerer a aposentadoria num horizonte préximo ou mesmo para aqueles em gozo de beneficio, mas que suportam alguma volatilidade.

RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Rentabilidade Nominal

Rentabilidade Real acima do IPCA

Em percentual do CDI

INDICES
DE REFERENCIA (%)

IPCA
CcDI

Ibovespa

ACUMULADO
36M
13,79% 22,99%
-4,58% 0,68%
104,59% 131,01%
ACUMULADO
36M
19,25% 22,16%
13,18% 17,55%
10,21% 8,30%

60M 120M
45,38% 54,09% 157,25%
15,06% 17,05% 41,42%
182,07% 161,62% 124,28%
60M 120M
26,35% 31,65% 81,91%
24,92% 33,47% 126,53%
42,83% 54,61% 91,88%

DISTRIBUICAO POR SEGMENTOS POLITICA DE INVESTIMENTOS
SEGMENTOS VALORES ALOCADOS RESOLUGAO CMN N° 4994 APROVADAEALIE Y

Renda Fixa

Renda Variavel

Estruturado

Exterior

TOTAL

DIVERSIFICACAO DE GESTORES (%)

WESTERN
SANTANDER
ITAU

AZ QUEST

BTG PACTUAL
FRANK.TEMPL.
VINCI PARTNERS
OCEANA

MOAT CAPITAL

SAFRA

SPX

AZ QUEST
MOAT CAPITAL
LACAN

JP MORGAN
NORDEA
WESTERN
PIMCO
FRANK.TEMPL.

RENDA VARIAVEL

ESTRUTURADO

10%

[ —

R$ 130.258.923

RENDA FIXA
79% Segmentos

—
Renda Fixa

5%

Exterior

Renda Variavel Exterior

Menor retorno mensal - margo 2020

Maior retorno mensal « julho 2020

Menor retorno anual - 2013
Maior retorno anual - 2016

Meses positivos

Meses negativos

Renda Variavel

Estruturado

QUADRO ESTATISTICO 120 MESES

Limite Alvo
100% 54% 91% 72,5%
70% 0% 10% 5%
20% 0% 16% 13,5%
10% 0% 10% 9%
-6,74%
4,96%
-4,19%
24,53%
73% 88
27% 32

RISCO TOTAL

(UMl AnuALiZADO | 2,27%

12 MESES

-

TERMOMETRO

DE RISCO

Aviso: A composicao de cada carteira de investimentos, sera aplicada conforme diretrizes estabelecidas pela politica de
investimentos aprovada pelo Conselho Deliberativo anualmente, observada a legislagdo vigente aplicavel.

BNY Mellon DTVM - Responsavel pela Administracdo Fiduciaria — CNPJ sob n° 02.201.501/0001-61

BNY Mellon Banco S.A - Custddia Centralizada - CNPJ sob n° 42.272.526/0001-70

Importante ressaltar que rentabilidade passada ndo representa garantia de resultados futuros.

Taxa Administrativa: O Plano tem uma Taxa Administrativa: 0,50% a.a. - Plano com Média e Mediana abaixo do Mercado.

Fonte: Previc 2021.

A Value Prev é uma Entidade de Previdéncia Complementar Fechada sem fins lucrativos.

Toda legislacdo relacionada ao segmento de previdéncia complementar esta disponivel no site da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc). www.previc.gov.br
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Este perfil tem um portfélio balanceado entre diferentes segmentos e busca obter retorno com um nivel médio de risco. Investe em renda fixa, multimercados,
exterior e uma média alocacido em renda variavel. E destinado aos participantes com horizonte de médio e longo prazo que tenham toleréncia a risco para

suportar volatilidade em busca de um maior retorno.

RENTABILIDADE DA CARTEIRA

MES ANO
Rentabilidade Nominal 1,90% 6,41%
Rentabilidade Real acima do IPCA 2,27% 1,93%
Em percentual do CDI 162,39% 82,96%

DE REFERENCIA (%)

MES ANO
IPCA -0,36% 4,39%
CcDI 1,17% 7,73%
Ibovespa 6,16% 4,48%

ACUMULADO
36M 48M 60M 120M
15,76% 25,37% 48,77% 58,31% 156,06%
-2,93% 2,62% 17,75% 20,26% 40,76%
119,51% 144,56% 195,69% 174,24% 123,34%
ACUMULADO
36M 48M 60M 120M
19,25% 22,16% 26,35% 31,65% 81,91%
13,18% 17,55% 24,92% 33,47% 126,53%
10,21% 8,30% 42,83% 54,61% 91,88%

Renda Fixa 64.023.103
Renda Variavel 16.259.859
Estruturado 11.166.943
Exterior 6.969.215

INV. NO EXTERIOR
7%

TOTAL R$ 98.419.121

DIVERSIFICACAO DE GESTORES (%)

WESTERN

SANTANDER

ITAU

AZ QUEST

BTG PACTUAL
FRANK.TEMPL.

OCEANA

RV VINCI PARTNERS
MOAT CAPITAL

SPX

SAFRA

AZ QUEST
MOAT CAPITAL
LACAN

WESTERN
PIMCO

JP MORGAN
NORDEA
FRANK.TEMPL.

RENDA FIXA

W Renda Fixa

65% Segmentos Limite

—

Exterior

QUADRO ESTATISTICO 120 MESES

Menor retorno mensal « mar¢o 2020 -10,45%
Maior retorno mensal « julho 2020 5,80%
Menor retorno anual - 2013 -4,25%
Maior retorno anual - 2016 24,48%
Meses positivos 69% 83
Meses negativos 31% 37

RISCO TOTAL
ANUALIZADO | 3,39%
12 MESES

-

TERMOMETRO

DE RISCO

Aviso: A composicao de cada carteira de investimentos, sera aplicada conforme diretrizes estabelecidas pela politica de
investimentos aprovada pelo Conselho Deliberativo anualmente, observada a legislagdo vigente aplicavel.

BNY Mellon DTVM - Responsavel pela Administracdo Fiduciaria — CNPJ sob n° 02.201.501/0001-61

BNY Mellon Banco S.A - Custddia Centralizada - CNPJ sob n° 42.272.526/0001-70

Importante ressaltar que rentabilidade passada ndo representa garantia de resultados futuros.

Taxa Administrativa: O Plano tem uma Taxa Administrativa: 0,50% a.a. - Plano com Média e Mediana abaixo do Mercado.

Fonte: Previc 2021.

A Value Prev é uma Entidade de Previdéncia Complementar Fechada sem fins lucrativos.

LITICA DE INVESTIMEN
APROVADA PARA 2022
Min. Méx.

Alvo

Renda Fixa 100% 47% 87% 62,5%
RENDA VARIAVEL Renda Variavel 70% 8% 22% 15%
17%
ESTRUTURADO Estruturado 20% 0% 16% 13,5%
11%
Exterior 10% 0% 10% 9%

Toda legislacdo relacionada ao segmento de previdéncia complementar esta disponivel no site da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc). www.previc.gov.br
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AGRESSIVO

Este perfil tem um portfélio balanceado entre diferentes segmentos e busca obter retorno com um nivel alto de risco. Investe em renda fixa, multimercados,
exterior e uma alta alocacido em renda variavel. E destinado aos participantes com horizonte de longo prazo que tem alta tolerancia a risco para suportar muita
volatilidade em busca de um maior retorno.

MES ANO 12M 24M 36M 48M 60M 120M
Rentabilidade Nominal 2,31% 5,63% 4,27% 13,38% 21,16% 44,30% 54,54% 138,74%
Rentabilidade Real acima do IPCA 2,68% 1,19% -4,10% -4,92% -0,82% 14,21% 17,39% 31,24%
Em percentual do CDI 197,44% 72,87% 41,89% 101,50% 120,59% 177,75% 162,98% 109,65%
INDICES
MES ANO 12M 24M 36M 48M 60M 120M
IPCA -0,36% 4,39% 8,73% 19,25% 22,16% 26,35% 31,65% 81,91%
CDI 1,17% 7,73% 10,20% 13,18% 17,55% 24,92% 33,47% 126,53%
Ibovespa 6,16% 4,48% -7,80% 10,21% 8,30% 42,83% 54,61% 91,88%
DISTRIBUICAO POR SEGMENTOS 5 POLITICA DE INVESTIMENTOS
RENDA FIXA
Renda Fixa 15.880.019 54%

X — Segmentos Limite ax. Alvo
RencalVariaver VLEHEE Renda Fixa 100% 37% 79%  52,5%
Estruturado 3.429.225 RENDA VARIAVEL

27% Renda Variavel 70% 18% 32% 25%

Exterior 2.115.775
INV. NO EXTERIOR ESTRUTURADO Estruturado 20% 0% 15% 13,5%
TOTAL RS 29.268.824 Exterior 10% 0% 10% 9%

W Renda Fixa Estruturado Renda Variavel Exterior

DIVERSIFICAGCAO DE GESTORES (%)
QUADRO ESTATISTICO 120 MESES

WESTERN
ITAU Menor retorno mensal « mar¢o 2020 -14,19%
SANTANDER [ 10,32 Maior retorno mensal « julho 2020 6,86%
AZ QUEST Menor retorno anual « 2013 -4,24%
BTG PACTUAL Maior retorno anual - 2016 23,53%
AL LLEUE [ Meses positivos 63% 76
VINCI PARTNERS
OCEANA ; Meses negativos 37% 44
MOAT CAPITAL
SPX
RISCO TOTAL
SAFRA ANUALIZADO | 5,08%
AZ QUEST 12 MESES

MOAT CAPITAL
LACAN

NORDEA
WESTERN
PIMCO

JP MORGAN
FRANK.TEMPL.

" TERMOMETRO
. DE RISCO T

Aviso: A composicao de cada carteira de investimentos, sera aplicada conforme diretrizes estabelecidas pela politica de
investimentos aprovada pelo Conselho Deliberativo anualmente, observada a legislagdo vigente aplicavel.

BNY Mellon DTVM - Responsavel pela Administracdo Fiduciaria — CNPJ sob n° 02.201.501/0001-61
BNY Mellon Banco S.A - Custddia Centralizada - CNPJ sob n° 42.272.526/0001-70

Importante ressaltar que rentabilidade passada ndo representa garantia de resultados futuros.

Taxa Administrativa: O Plano tem uma Taxa Administrativa: 0,50% a.a. - Plano com Média e Mediana abaixo do Mercado.

Fonte: Previc 2021.

A Value Prev é uma Entidade de Previdéncia Complementar Fechada sem fins lucrativos.

Toda legislacdo relacionada ao segmento de previdéncia complementar esta disponivel no site da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc). www.previc.gov.br
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