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2022 foi um ano de muita volatilidade nos mercados financeiros tanto no Brasil quanto nos mercados globais. O ano foi marcante e repleto de
fatos, como guerra, inflagdo histdrica e em especial eleicao presidencial no Brasil. Apés o inicio da vacinacdo contra a Covid-19 em todo mun-
do, as atividades econdmicas foram retomadas rapidamente. Com isso, a demanda por bens disparou o que refletiu num aumento de precos e
inflacdo persistente. Além dos desequilibrios na oferta e demanda, 2022 viu mais um choque inflacionério devido a guerra entre Russia e Ucra-
nia que iniciou em 24 de fevereiro, e afetou 0 mundo inteiro com aumento significativo dos precos das commodities, aumento em escalada
de precos do petroleo e do gas natural, principalmente, o custo de energia ficou mais elevado, impactando as economias. O barril de petréleo
atingiu o valor mais alto dos ultimos 14 anos — o Brent chegou ao pico de quase 130 ddlares o barril. O mundo entdo comecou a enfrentar a in-
flagdo em niveis recordes com os fatores andando juntos entre guerra e inflagao global. No Brasil, os precos atingiram as altas mais expressivas
desde 2015; no Reino Unido e na Alemanha, a inflagao registrou a maior alta em quase 30 anos; e, nos EUA, a inflagdo ao consumidor atingiu o
patamar recorde em 40 anos, quando chegou a 9,1% acumulados em 12 meses. Para conter a inflacdo, os bancos centrais globais comecaram
a apertar suas politicas monetarias. Foi o caso do Brasil, que iniciou seu processo de subida de juros antes dos paises desenvolvidos. Em 2021
0 pais apresentava juros na minima recorde de 2% e encerrou o ano de 2022 com juros de 13,75% (Selic). O Brasil surpreendeu em sua grande
parte, se descolando dos mercados globais. Quando olhamos as principais bolsas de valores, o Ibovespa, principal indice acionario brasileiro,
encerrou o ano com alta de 4,69%. Ja nos EUA, o FED (Federal Reserve) realizou a subida de juros mais rapida da histéria e por mais que fosse
bastante esperado, os mercados de a¢des sofreram com o impacto. Para os principais indices de renda variavel dos paises desenvolvidos, o
indice S&P500 que é um indice composto por quinhentos ativos (a¢cdes) domiciliados nos Estados Unidos encerrou com forte queda no ano
de -19,44% e o MSCl World obteve uma queda de -24,70% no ano. No mercado de moedas, o real manteve no topo do ranking como a melhor
moeda do ano contra o délar. Em agosto de 2022, o destaque foi o ddlar ultrapassando o valor do euro depois de 20 anos de lideranga euro-
peia. Entre as razdes da queda do euro, destacam-se: Fed (Federal Reserve) elevando taxa de juros, aumento de precos da energia na Europa e
o risco de um corte no abastecimento de gas russo no continente. No cenario doméstico, as atencdes do segundo semestre foram de fato as
elei¢des, e depois de outubro, as atengdes do mercado se voltaram para a politica fiscal do proximo governo em 2023. As questdes principais:
1) composicao do novo time econdmico, e 2) discussdes sobre despesas fora do teto de gastos e a nova ancora fiscal. Com todo este cendrio, o
ano de 2022 foi o0 ano da renda fixa no Brasil e segundo a Associac¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA)
a renda fixa representava mais de 60% dos investimentos dos brasileiros no segundo trimestre de 2022. No més de dezembro, a renda fixa
apresentou alta de mais de 1,10%. Embora o desempenho consistente tenha sido na renda fixa ao longo do ano, o destaque foi o segmento
estruturado, que apresentou retorno acima de 18% acumulado de 2022. O detrator de performance por segmento foi o investimento no ex-
terior que é o Unico que apresenta retorno negativo no acumulado.

Podemos ver, na tabela abaixo, a rentabilidade dos principais indices em 2022.

1.12% 12.36% 17.31% 20.54% 27.72% 35.92% 131.06%

IMA-G 0.77% 9.65% 10.71% 16.61% 31.55% 44.75% 140.00%

IMA-S 1.11% 12.76% 18.02% 20.83% 28.07% 36.29% 132.25%

RF (Renda Fixa) IMA-B -0.19% 6.36% 5.03% 11.75% 37.40% 55.34% 146.16%
IMAB-5 0.94% 9.77% 14.77% 23.99% 40.30% 54.14% 166.43%

IMAB-5+ -1.19% 3.29% -3.48% 1.83% 32.76% 53.21% 130.48%

IRF-M 1.48% 8.83% 6.66% 13.79% 27.48% 41.15% 146.52%

RV (Renda Variavel) IBOVESPA -2.45% 4.69% -7.80% -5.10% 24.87% 43.63% 80.00%
IPCA 0.62% 5.78% 16.43% 21.69% 26.93% 31.68% 79.71%

INFLAGAO INPC 0.69% 5.93% 16.70% 23.05% 28.57% 32.98% 80.51%
IGPM 0.45% 5.46% 24.22% 52.97% 64.16% 76.55% 127.65%

O plano + Valor no més de dezembro, apresentou rentabilidade positiva, em linha com o respectivo nivel de risco.

Confira na sequéncia a lamina.

Fontes: Quantum Portfélio, Western Asset e Value Prev.
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Plano + Valor

Este plano tem um portfélio balanceado entre diferentes segmentos e busca obter retorno com um pouco mais de risco. Investe em renda fixa, multimercados,
exterior e uma baixa alocacdo em renda variavel. E destinado aos participantes com horizonte de médio e longo prazo que tenham alguma tolerancia a risco.
Podem participar desse plano os participantes de qualquer plano administrado pela Value Prev, bem como, seus familiares até 4° grau.

MES ANO 12M 24M Desde Novembro 2020 36M 48M  60M  120M
Rentabilidade Nominal 0,65% 10,72% 10,72% 12,41% 18,23% - - - -
Rentabilidade Real acima do IPCA 0,03% 4,67% 4,66% -3,45% -0,69% - - - -
Em percentual do CDI 58,04% 86,76% 86,72% 71,70% 102,99% - - - -
INDICES
MES ANO 12M 24M Desde Novembro 2020 36M 48M 60M  120M
IPCA 0,62% 5,78% 5,78% 16,43% 19,05% - - - -
CDI 1,12% 12,36% 12,36% 17,31% 17,70% = = = =
Ibovespa -2,45% 4,69% 4,69% -7,80% 17,03% - - - -
N RESOLUCAO CMN N° 4.994 POLITICA DE INVESTIMENTOS
DISTRIBUICAO POR SEGMENTO ) APR Oy A D
87% Segmentos Limite Min. Max. Alvo
/" R$153.568.783
-200. TOTAL:
o, Renda Fixa 100% 54% 91% 72,5%
o Rs 176.129.956
R$ 4.539.287
Renda Variavel 70% 0% 10% 5%
7% ]
RS 12.054.184 B Renda Fixa Estruturado
Renda Variavel Exterior Estruturado 20% 0% 16% 13,5%
3%
R$ 5.967.702 Exterior 10% 0% 10% 9%

J

DIVERSIFICACAO DE GESTORES (%)

WESTERN I, 52,76

SANTANDER NS 27,93
AZ QUEST I 10,13

ITAU [ 9,19

FRANK. TEMPL. N 37,74
OCEANA N 6238
VINCI PARTNERS I 24,14
MOAT CAPITAL D 11,84

spx I 038,13
MOAT cAPITAL N 24,86
AZ QUEST I 21,66
SsAFRA N 21,58
ITAU 3,77

WESTERN I 37,04
Pimco NN 36,31
JP MORGAN NN 18,47
NORDEA I 38,18

QUADRO ESTATISTICO | PLANO INSTITUIDO EM 10/2020

Menor retorno mensal « janeiro 2021 -0,71%
Maior retorno mensal - dezembro 2020 3,03%
Menor retorno anual - 2021 1,53%
Maior retorno anual - 2022 10,72%
Meses positivos 77% 20%
Meses negativos 23% 6%
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Aviso: A composicao de cada carteira de investimentos, serd aplicada conforme diretrizes estabelecidas pela politica
de investimentos aprovada pelo Conselho Deliberativo anualmente, observada a legislacao vigente aplicavel.

BNY Mellon DTVM - Responsavel pela Administracdo Fiduciaria - CNPJ sob n° 02.201.501/0001-61
BNY Mellon Banco S.A. - Custédia Centralizada — CNPJ sob n° 42.272.526/0001-70

Importante ressaltar que rentabilidade passada nao representa garantia de resultados futuros.
Taxa Administrativa: O Plano tem uma Taxa Administrativa: 0,20% a.a. - Plano com Média e Mediana abaixo do Mercado.

Fonte: Previc 2021.

A Value Prev é uma Entidade de Previdéncia Complementar Fechada sem fins lucrativos.

Toda legislacéo relacionada ao segmento de previdéncia complementar esta disponivel no site da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc). www.previc.gov.br
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