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1. Introducao

1.1. Da Value Prev

AValue Prev Sociedade Previdenciaria ¢ uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar, constituida na
forma da legislacao pertinente em vigor, de carater ndo econémico e sem fins lucrativos, com autonomia ad-
ministrativa e financeira. Sua funcao é administrar e executar planos de beneficios de natureza previdenciaria.

1.2. Da Legislacao

O § 1°do Art. 9°. da Lei Complementar 109 de 29 de maio de 2001 determina que o Conselho Monetario
Nacional estabelecerd as diretrizes para a aplicacdo dos recursos dos planos de beneficios das entidades de
previdéncia complementar. Em 24 de marco de 2022 o Banco Central do Brasil publicou a Resolucdo CMN
4.994 contendo as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios administrados
pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC), onde os investimentos devem seguir os cri-
térios e definicdes, ou pela legislacdo que vier a substitui-la ou complementé-la ("Politica de Investimentos”). O
Art. 19 da Res. CMN 4.994 determina que as entidades fechadas de previdéncia complementar devem definir
a politica de investimento para a aplicacdo dos recursos de cada plano de beneficio por ela administrado. O
capitulo VI, Secao | "Politica de investimentos”da Resolucao PREVIC ne 23, de 14 de agosto de 2023 estabelece
0s requisitos minimos necessarios do documento. Cabe ainda ao Conselho Fiscal, de acordo com o Art. 19,
da Resolugcao CGPC ne 13, de 1° de outubro de 2004, emitir relatério de controle interno em periodicidade
semestral sobre a aderéncia da gestao dos recursos as normas em vigor e a esta Politica de Investimento.

A Resolucao CMN ne 4.994/2022 determina ainda a designacao de:

1.3. Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado
Nome: Joao Carlos Ferreira

O AETQ é o responsavel pela gestdo dos recursos dos planos administrados. Suas responsabilidades, atribui-
coes e alcadas estao descritas no Manual de Investimentos da Value Prev.

1.4. Administrador Responsavel pela Gestao de Riscos
Nome: Clodoaldo Rodrigues Albuquerque

O Administrador Responsavel pela Gestéo de Risco, conforme as disposicdes legais vigentes e esta Politica de
Investimentos deve:

- Providenciar todo o necessério para a implementacdo das agdes de gerenciamento de riscos, legais, ope-
racionais e financeiros, responsabilizando-se pelas acdes e coordenacao das atividades voltadas a esse
proposito;

- Realizar a analise prévia dos riscos de investimentos incluindo as respectivas garantias.

Ambos os nomes nomeados pelo Conselho Deliberativo da Entidade.

1.5. Horizonte de Investimento

Minimo de sessenta meses com revisdoes anuais.

1.6. Segmentos de Aplicacao
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A Resolucdo CMN n° 4.994 estabelece os segmentos de aplicacdo nos quais as Entidades Fechadas de Previ-
déncia Complementar podem aplicar. A legislacdo estabelece limites maximos para aplicacdo em cada seg-
mento. Esta Politica de Investimentos podera definir limites inferiores aos estabelecidos na legislacao, e até
mesmo nao permitir a aplicacdo em determinado segmento.

- Segmento de renda fixa

- Segmento de renda varidvel

- Segmento de investimentos estruturados
- Segmento de investimentos no exterior

- Segmento Imobilirio

- Segmento de operacdes com participantes

2. Estrutura de Investimentos

2.1.Veiculos de Investimento

Os investimentos dos recursos dos planos administrados pela Value Prev poderédo ser feitos através de car-
teiras administradas e/ou fundos de investimento. Os fundos de investimentos podem ser exclusivos e/ou
condominiais e podem ser abertos ou fechados para aportes e resgates. A aplicacdo em novas gestoras de
investimentos deve ser autorizada pelo Conselho Deliberativo da Entidade.

2.2.Tipo de Gestao

Tendo em vista sua estrutura e seu porte, a Value Prev utiliza gestao terceirizada de recursos. Neste modelo,
todos os fundos de investimentos condominiais e exclusivos que a EFPC investe sao geridos por empresas
gestoras de recursos autorizadas pela CVM. Cada gestor de recursos deve seguir rigorosamente o seu manda-
to de gestao e/ou regulamento do fundo. O gestor possui poderes discriciondrios para a compra e venda de
titulos e valores mobilidrios nas carteiras respeitando os limites estabelecidos em seus mandatos e/ou regula-
mentos e assumindo total responsabilidade pelo seu bom cumprimento. A deciséo de terceirizar a gestéo foi
tomada em funcado do alto grau de especializacao dos gestores do mercado, objetivando proporcionar maior
valor agregado ao retorno dos investimentos dos planos de beneficios.

Cabe a Entidade fazer alocacdes diretas em fundos condominiais e exclusivos aprovados pelo Conselho De-
liberativo, conforme descrito no Manual de Investimentos da Entidade. Eventualmente, a Entidade também
podera alocar diretamente em papéis de renda fixa exclusivamente para atender a uma parcela da alocacao
definida por um estudo de gerenciamento ativo e passivo (Asset Liability Management ou Cash Flow Mat-
ching), utilizado para atender a parcela de renda vitalicia de algum dos planos de beneficios administrados.

Os investimentos dos planos devem obedecer as restricoes de investimentos da legislacdo e de cada plano e/
ou perfil, descritos nos anexos deste documento. No caso de fundos condominiais as restricdes estao descritas
em regulamento.

2.3. Modalidade de Gestao

Em investimentos define-se gestao ativa como aquela na qual o gestor tem por objetivo gerar o maior retorno
possivel, ou prémio sobre o benchmark, dentro dos limites estabelecidos em mandato e/ou regulamento. A
gestao passiva, por outro lado, pode ser aquela que se restringe a replicar determinado indice, ou alocar pas-
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sivamente em ativos, sem intencao de vender de acordo com as condicdes de mercado.

A maior parte dos recursos dos planos administrados pela Value Prev estd investido em veiculos com gestédo
ativa. No entanto, ndo ha qualquer restricdo para o uso de veiculos passivos em cada classe de ativos investida.

2.4. Diversificacao

Segundo o Guia de Melhores Praticas de Investimentos da PREVIC “no que tange a estratégia de minimizar os
riscos inerentes a atividade das EFPC de investir os recursos dos participantes, deve-se lembrar que a diversifi-
cacao dos investimentos é comprovadamente mitigadora de riscos’”

A Value Prev procura a diversificacdo com o objetivo de promover a melhor relacao risco e retorno em seus
investimentos e faz isso principalmente através de fundos condominiais. O motivo desta diversificacao é per-
mitir a Value Prev acessar produtos que julgue agregar valor a relagao risco e retorno da carteira da entidade.
Dada esta intencao, a Entidade podera decidir por aplicar em fundos condominiais cujo benchmark seja dife-
rente daquele utilizado como objetivo de retorno para cada segmento de aplicacao.

2.5. Gestores de Carteira de Valores Mobilidrios

OincisoV do Art. 4° da Resolugao CMN n°© 4.994/2022 diz que na aplicagao dos recursos do plano a EFPC deve
“executar com diligéncia a selecao, acompanhamento e avaliacdo dos prestadores de servicos relacionados a
gestao de ativos”.

A selecdo de gestores de recursos e fundos de investimentos da Value Prev se baseia em estudos técnicos
quantitativos, analise qualitativa e os processos descritos no Manual de Investimentos da Entidade. O docu-
mento também descreve o processo de monitoramento dos investimentos e dos gestores da Value Prev. A
escolha deve ser aprovada pelo Conselho Deliberativo, com suporte da Diretoria e do assessoramento do
Comité de Investimentos. Em todos os casos deve-se observar as caracteristicas e objetivos dos perfis de in-
vestimentos ou do plano de beneficios.

A avaliacao dos gestores deve ser feita mensalmente comparando-se os resultados alcancados vis a vis 0s ben-
chmarks estabelecidos. Estdo previstas reunides trimestrais individuais entre os gestores de fundos exclusivos e
a Entidade. Os critérios de avaliacao de desempenho dos gestores levarao em conta pelo menos: (i) retorno da
carteira em relacao ao objetivo definido; (ii) a relacao risco retorno; (i) a aderéncia ao seu mandato de gestao
e a legislacdo em vigor. A Value Prev utiliza os servicos de consultoria de investimentos e do Administrador
Fiduciario para realizar a atividade de monitoramento dos investimentos.

Sempre que ocorrer a contratacao de um gestor para um fundo exclusivo deve ser celebrado um contrato en-
tre o gestor selecionado e o administrador fiduciario, com anuéncia da Value Prev, de acordo com as normas
estabelecidas pela legislagdo em vigor, que deverd prever os custos e a forma de cobranca.

O descumprimento do mandato de gestao e/ou da Legislacao em vigor acarretard penalidade a ser definida
pela Value Prev. O ndo cumprimento das metas de performance também serd analisado pela Value Prev. A
penalidade podera variar desde a reducao do fluxo de novos recursos até a perda total da gestao, sem prejui-
70 as responsabilidades descritas no contrato de gestao de carteira de fundo de investimento, observando a
legislacao aplicavel.

2.6. Agente Custodiante

AValue Prev mantém contratada pessoa juridica autorizada pelo BACEN para atuar como agente custodiante
centralizado dos fundos exclusivos e das carteiras dos planos administrados pela Value Prev. Os procedimen-
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tos e critérios para acompanhamento e avaliacao deste prestador estdo descritos no Manual de Investimentos
da Entidade.

2.7. Administrador Fiduciario

A Value Prev mantém um administrador fiduciario unico para todos os fundos e carteiras exclusivas. Entre
outras funcoes, este é responsavel pela precificacdo dos ativos, controle de enquadramento, monitoramento
de risco e prestacdo de informacdes a Value Prev pertinentes, além das obrigacdes legais relacionadas a admi-
nistracdo de fundos. Os procedimentos e critérios para acompanhamento e avaliacdo deste prestador estdo
descritos no Manual de Investimentos da Entidade.

2.8. Consultoria de Investimentos

A Value Prev mantém uma consultoria de investimentos para elaboracao de relatérios de performance, com
reunides mensais para avaliar a carteira, além de reunides esporadicas relacionadas a outros servicos previstos
em contrato. O objetivo do mandato deste prestador é prover informagdes de monitoramento de perfor-
mance e risco de crédito dos investimentos, além de dar suporte a tomada de decisao da Value Prev através
de estudos técnicos. Os procedimentos e critérios para acompanhamento e avaliacdo deste prestador estao
descritos no Manual de Investimentos da Entidade.

2.9. Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos é o érgao colegiado de cardter consultivo, permanente e nao estatutario, sendo
responsavel pela andlise, avaliacdo e monitoramento dos investimentos, e assessoramento dos érgaos estatu-
tarios para tomada de decisdes acerca da gestao de investimentos dos Recursos Garantidores dos Planos de
Beneficios.

2.10. Conselho Deliberativo

AValue Prev possui um Manual de Investimentos onde estao descritas todas as alcadas e atividades principais
do Conselho Deliberativo no que se refere a gestao dos recursos dos planos administrados pela Value Prev.
Entre as principais alcadas estdo a aprovacao de gestores de recursos, de modificacdes na estrutura de inves-
timento, desta politica e de qualquer normativo interno de investimentos da EFPC.

2.11. Diretoria Executiva

AValue Prev possui um Manual de Investimentos onde estao descritas todas as alcadas e atividades principais
da Diretoria Executiva no que se refere a gestao dos planos administrados pela Value Prev. Entre as principais
atribuicoes da Diretoria Executiva estao a gestao dos recursos, dentro dos limites, regras e restricoes da legisla-
cdo e desta politica, e dentro dos processos e alcadas determinados no Manual de Investimentos.

2.12. Mitigacao de Potenciais Conflitos de Interesse de Seus Prestadores de Servigos e das
Pessoas que Participam do Processo Decisorio

A Value Prev observa a segregacao de funcdes, fontes de alinhamento e as formas de remuneracdo de seus
prestadores de servicos e pessoas que participam do processo decisério como forma de mitigar potenciais
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conflitos de interesses. Os procedimentos e critérios utilizados estao descritos no Manual de Investimentos da
Entidade.

2.13. Critérios na Precificacao de Ativos

Os ativos financeiros componentes da carteira de investimentos da Value Prev deverédo ser “marcados a mer-
cado’, conforme metodologia elaborada pelo Administrador Fiduciario da Value Prev ou dos fundos condomi-
niais, ambas apresentadas em seus Manuais de Precificacdo de Ativos aprovado pela autoridade responsavel.
Excepcionalmente, a Value Prev poderd autorizar a marcacao “a vencimento” (curva) dos ativos desde que
atendidas as exigéncias da legislacao e de que julgue ter condicdes de manter até o vencimento.

3. Diretrizes Gerais

3.1. Objetivo do Retorno

Nos Planos de Beneficios administrados pela Value Prev, a gestdo tem o objetivo de maximizar os saldos de
conta dos participantes a partir da alocagdo dos recursos no mercado financeiro. Ao realizar a gestao, os gesto-
res deverdo objetivar esta maximizacao para os recursos sob sua gestdo considerando os indices de referéncia,
limites de alocacao, restricdes e limites de risco estabelecidos.

3.2. Macroalocacao

Os estudos de macroalocacdo, como a fronteira eficiente, tém por objetivo identificar os portfolios com me-
lhores perspectivas de retorno para cada nivel de risco dadas a volatilidade, o retorno esperado e a correlacao
entre as classes de ativos elegiveis para aplicacao. Tal exercicio deve ocorrer periodicamente de forma a con-
templar as mudancas no cenario prospectivo. A utilizacdo de cenarios base, otimista e pessimista comple-
mentam a analise e permitem a discussao sobre os limites prudenciais de alocacdo dados o risco dos cenarios
avaliados e a expectativa de retorno de cada perfil.

O estudo de macroalocacao esté apresentado no anexo | desta Politica.

3.3. Resultado por Segmento

E obtido através da comparacéo entre o resultado alcancado pelas carteiras de cada segmento, que podem
diferir de um perfil para outro, vis-a-vis 0 benchmark estabelecido.

3.4. Resultado Global

E obtido através da comparacéo entre o resultado alcancado pelas carteiras de cada segmento somado ao com-
portamento da alocagao primdria vis-a-vis o resultado da ponderacao do ponto alvo de alocacao em cada seg-
mento pelos respectivos benchmarks determinados. E utilizado para avaliacdo do desempenho da carteira global.

3.5. Resultado Consolidado

S é aplicavel a planos que oferecem perfis de investimentos aos participantes. Leva em consideracédo a distri-
buicdo dos recursos entre os diferentes perfis para definicdo do benchmark do Plano, dado pela ponderacao
de tal distribuicdo pela alocacéo alvo em cada segmento definida para cada perfil de investimento. O resulta-
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do é obtido através da comparacao entre o resultado alcancado pelas carteiras de cada segmento somado ao
comportamento da alocacdo primaria vis-a-vis 0 benchmark estabelecido para o Plano.

3.6. Aluguel de Ativos

Os gestores podem emprestar os titulos e valores mobilidrios pertencentes as carteiras dos Planos, dentro dos
limites e regras estabelecidas pela legislacao vigente.

3.7. Principios de Responsabilidade Ambiental, Social e de Governanca

A Entidade esté predisposta a realizar investimentos em empresas com alto grau de governanca corporativa
e/ou socialmente responsaveis, respeitando os principios de diversificacao e liquidez e os limites da legislacéo
vigente. Como todos os seus investimentos sao realizados através de gestores terceiros, a Value Prev avalia os
procedimentos e critérios utilizados pelos gestores para tratar este tema e observa se sdo aderentes ao PRI
(Principles for Responsible Investments).

3.8. Cenario Econdmico
Analise Econdmica do Brasil em 2023

O ano de 2023 iniciou-se com grande expectativa em torno da composicao da equipe econdmica do novo go-
verno e da proposta do arcabouco fiscal que viria para substituir o teto de gastos. A proposta aprovada pela Ca-
mara dos Deputados no final de marco provocou forte reducédo da curva de juros e alta dos ativos de risco locais.

Apesar de néo ter sido bem recebida pelo mercado, entendeu-se que a proposta afasta o risco de descontrole
fiscal que estava precificado na curva. Ao mesmo tempo, o PIB era revisado para cima e os nimeros de IPCA
publicados ja indicavam uma trajetdria mais benigna para a inflacdo. Essa conjuncéo de fatores levou a forte
valorizacdo da bolsa local, o Ibovespa chegou a apresentar retorno de 9% no més de junho.

No segundo semestre, a curva voltou a subir diante do impasse politico em torno das aprovacdes necessarias
para implementacdo do arcabouco e da forte deterioracdo do cenério externo.

Cenario externo

O ano se iniciou com alta de juros nos EUA e no mundo. A economia americana dava, e continua dando, sinais
de aquecimento, com inflacdo desacelerando lentamente, mas com dados de atividade, em especial no mer-
cado de trabalho, ainda muito fortes.

A alta da curva de juros foi revertida com os eventos bancarios ocorridos nos EUA e na Europa em marco. No
entanto, esse movimento durou até que se entendesse que 0s eventos foram isolados e que nao havia risco
de contagio para o sistema bancario. Desde entdo as taxas voltaram a aumentar lentamente e, a partir de
setembro, tiveram forte alta.

As taxas das treasuries de 10 anos aumentaram 97 bps no ano até 30/10/2023, em parte sob a visdo de que a taxa
bésica americana permanecera alta por um perfodo mais longo que a expectativa geral de mercado. Observa-se
que a forte alta da curva americana nos meses de setembro e outubro provocou desvalorizacdo de bolsas, alta nas
curvas de juros e valorizagao do délar globalmente, aumentando sensivelmente a percepcao de aversao a risco.

Ao longo do periodo de revisao desta politica de investimentos houve a eclosao da guerra entre Israel e o
grupo Hamas, que agora se soma ao conflito entre Russia e Ucrania, que ja perdura hd quase dois anos. A es-
calada de um conflito no Oriente Médio poderia ter amplo impacto na economia e, consequentemente, Nos
mercados financeiros. Ao mesmo tempo, ndo houve evolucdo positiva nas tensdes entre China e EUA, que
também tem potencial de impactar as economias globalmente.

10
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Expectativas econGmicas

As expectativas da OCDE no relatorio “OECD Interim Economic Outlook” de 19/09/2023 para o crescimento
global apontam para 3% em 2023, indicando desaceleracéo, e crescimento de 2,7% em 2024. Para o G-20, 0
crescimento esperado é de 3,1% em 2023 e 2,7% em 2024, com destaque para a China, que passa de 5,1% em
2023 para 4,6% em 2024.

No Brasil, a mediana da expectativa para o PIB de 2024 da pesquisa Focus de 02/01/2023 era de 1,50% e nao
mudou até a Ultima atualizacdo de 27/10/2023. A mediana da expectativa para o IPCA de 2024 da pesquisa
Focus de 02/01/2023 estava em 3,69%. Na Ultima atualizacao de 27/10/2023 a expectativa ficou em 3,90%. Se
confirmadas as expectativas de IPCA para 2023 e 2024, seriam dois anos seguidos de inflacao dentro da banda
estabelecida pelo CMN. Esta situacdo indica uma trajetéria benigna, mesmo que ainda um pouco distante da
meta estabelecida. Com relacdo a Selic, a mediana das expectativas para o final de 2024 no inicio do ano era
9,00%, na ultima pesquisa a expectativa era de 9,25%. Ressalta-se que, mais recentemente, as expectativas de
Selic ao final de 2024 e 2025 foram revisadas para cima a partir de rumores de que a meta fiscal para o ano que
vem possa ser revisada. Nos paises desenvolvidos, as expectativas de inflacdo contemplam a continuidade da
desaceleracdo vigente.

Em geral, os dados mais recentes indicam uma trajetdria mais benigna da inflacdo no Brasil e nas principais re-
gides do mundo. Internamente, o cendrio politico estd mais favordvel para aprovacao de medidas importantes
para permitir a execucao do planejamento fiscal.

Apesar desses fatores positivos, ainda existem riscos claros a frente na economia domeéstica, especialmente no
plano fiscal. Além disso, o cenario externo segue como a principal fonte de risco, com desdobramentos dificeis
de se antecipar e alto potencial de impacto nos mercados globais.

O cenario econdmico global em 2023 foi marcado por incertezas e volatilidade, inflacdo alta e o aperto mo-
netario nos principais bancos centrais. Nesse contexto, a Entidade optou por uma abordagem prudente na
alocacao de recursos.

Para os perfis mais conservadores, a Entidade manteve um portfélio de baixo risco de mercado para a Politica
de Investimentos de 2024, com foco em ativos de renda fixa, como titulos publicos e privados. Essa decisdo
foi tomada para proteger os participantes contra um cendrio de revisdes altistas para a inflacédo e deterioracdo
do cenério externo. Da mesma forma como ocorreu no ano anterior, esta decisao foi favorecida pelo nivel das
taxas de juros atuais, que ainda representam juros reais suficientemente grandes nos ativos de menor risco.

Para os perfis de maiores riscos, a Entidade realizou um leve aumento em todos os segmentos. Esse aumento
foi feito para capturar as oportunidades de retorno oferecidas por ativos de maior risco, como acdes, Investi-
mento no Exterior e fundos Multimercados.

A Entidade acredita que a alocagdo de recursos adotada para 2024 é adequada para os diferentes perfis de ris-
co. A abordagem prudente nos perfis mais conservadores visa proteger os participantes contra um cenario de
incertezas, enquanto o leve aumento nos perfis de maiores riscos busca capturar as oportunidades de retorno
oferecidas por ativos de maior risco.

4. Controles, Limites e Restri¢oes

4.1. Enquadramento das Aplicacdes

A observancia dos limites de aplicacdo e concentracdo exigidos pela legislacdo e por esta politica de inves-
timentos ocorre através do servico de custddia centralizada. Uma de suas funcoes € impedir a aplicacdo de
fundos exclusivos em ativos nao autorizados pela legislacéo, pelo regulamento do fundo e esta politica de
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investimentos, ou que levem a extrapolacdo de qualquer dos limites descritos nestes documentos. A Value
Prev acompanha estas aplicacoes através de relatérios fornecidos pelo custodiante e administrador fiduciario
e é alertada sempre que ocorre qualquer desenquadramento.

Procura-se evitar desenquadramentos e avaliar as razbes sempre que ocorrerem para que seja determinado
um plano de acéo.

No caso de ocorréncia de desenquadramento ativo, os seguintes procedimentos minimos devem ser obser-
vados:

- O desenquadramento ativo ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de revisdo
de processos, e adequacao formal deles;

- O desenquadramento gerado por descumprimento da legislacao, no que concerne aos recursos investi-
dos, deve gerar san¢des ao gestor de recursos, que podem ir desde sua adverténcia formal até o resgate
da totalidade dos recursos investidos.

No caso de ocorréncia de desenquadramento passivo, 0s seguintes procedimentos minimos devem ser ob-
servados:

- Os desenquadramentos passivos néo sao considerados como infringéncia aos limites da legislagao vigen-
te, sendo que o reenquadramento devera ser realizado conforme os ditames legais.

4.2, Controle de Riscos

Os ativos selecionados para integrarem os fundos de investimento ou carteiras administradas estdo sujeitos
a riscos inerentes aos mercados e sua exposicao deve ser observada em sua precificacdo. Dentre outros, na
selecdo de ativos, o gestor deve observar os riscos de mercado, crédito, liquidez, operacional, legal e sistémico.
Os procedimentos e critérios para avaliacdo destes riscos estdo descritos no Manual de Investimentos e outros
documentos internos da Entidade.

O controle dos riscos citados é feito por departamentos especificos dos gestores, cabendo a eles zelar pela
adequada gestdo dos riscos envolvendo os investimentos da Entidade. Além disto, no caso dos fundos de
investimentos exclusivos da Entidade, os préprios controles séo replicados pelo administrador fiduciario e
posteriormente avaliados pela Value Prev, que também ¢é alertada quando ocorre extrapolacao dos limites
estabelecidos. Os procedimentos e critérios de avaliacdo de risco foram observados nos processos de contra-
tacdo dos gestores e administrador fiduciario e serdo reavaliados periodicamente.

4.2.1. Risco de Mercado

O risco de mercado é estimado empregando-se determinadas medidas estatisticas de probabilidade
e correlacdo para calcular os riscos de cada instrumento e agrega-los para o calculo de risco de uma
carteira. Essas medidas sao, basicamente, o desvio-padrao dos retornos dos ativos e a correlagcao entre
os retornos dos ativos da carteira.

O administrador fiducidrio da Value Prev realizard o controle de risco de mercado dos fundos exclusivos
através do cdlculo de VaR, na renda fixa, ou Tracking Error na renda varidvel.

VaR: Paramétrico, com intervalo de confianca de 95% e horizonte de 1 dia

O controle de risco de mercado é realizado com base nos limites estabelecidos nas diretrizes de inves-
timento de cada plano ou perfil.

A Value Prev monitora estes riscos através dos relatérios fornecidos pelo Administrador. Adicional-
mente, a EFPC poderd acompanhar a evolucao de outras métricas de risco, a seu critério. Para pro-
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dutos descorrelacionados a indices de referéncia ou condominiais, o célculo destas métricas pode
ser dispensado pela Value Prev, podendo utilizar outras, a seu critério. Nestes casos, a Value Prev
monitorara a evolucdo do retorno e do risco do fundo e tomard medidas em funcdo dos desvios
em relacao a sua expectativa.

4.2.2. Risco de Crédito

O controle do risco de crédito da Value Prev se baseard nas classificacdes de rating proferidas pelas
agéncias de rating autorizadas a funcionar no Brasil, conforme classificacdo abaixo, na data da respecti-
va aquisicdo. Caso mais de uma agéncia classifique o mesmo ativo ou emissor, devera ser considerado
o rating mais conservador:

Baixo De AAA a AA-
Meédio De A+ a BBB-
Alto De BB+ ao minimo

O controle de risco de crédito dos fundos exclusivos é realizado pelo administrador fiduciério. Adicio-
nalmente, a consultoria contratada faz 0 acompanhamento do rating dos ativos de crédito investidos
pelos mesmos fundos.

Para checagem do enquadramento de fundos exclusivos, os titulos privados devem, a principio, ser
separados de acordo com suas caracteristicas.

Ativo Rating Emissor Rating Emissao
Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicao financeira X

Fundos Exclusivos:

Para investimentos realizados por fundos exclusivos s¢ é permitido aplicar em ativos privados cate-
gorizados como Grau de Investimento (Investment Grade), considerados de baixo ou médio risco de
crédito e cuja classificacdo de risco seja realizada por uma das seguintes agéncias: Standard & Poor’s,
Fitch Ratings, Moody's e SR Rating.

Fundos Condominiais:

Dado que os fundos condominiais ndo possuem restricbes de agéncias determinadas em seu
Regulamento, ndo ha restricdo por classificacdo de rating dos ativos em carteira. No entanto,
a Value Prev observara os tipos de ativos investidos e se estdo enquadramentos na Resolucao
CMN n.©4994/2022.

Consideracoes:
- Titulos publicos federais serao considerados como baixo risco de crédito;

- Em fundos exclusivos, ativos que perderam o rating entre 0 momento da aquisicao e seu prazo de
vencimento serao avaliados caso a caso pela entidade;

- Em fundos exclusivos, ativos que sofrerem rebaixamento de rating serdo avaliados caso a caso. Esta
medida visa ndo obrigar a venda de determinado ativo por um valor muito inferior ao considerado
“justo” pelo gestor de recursos;

+ Os Depdsitos a Prazo com Garantia Especial (DPGE) podem ser adquiridos sem observacao de ra-
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ting, por fundos exclusivos ou condominiais, desde que em volume, por emissor, inferior ao valor
garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Desta forma a Value Prev, ou o fundo no qual estd
aplicando, fica protegida contra qualquer evento de crédito negativo associado ao ativo.

4.2.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez esta associado ao descasamento de fluxos financeiros de ativos e passivos e seus
reflexos sobre a capacidade financeira para obter recursos para honrar suas obrigacoes.

Os gestores devem aplicar preferencialmente em ativos com liquidez, possibilitando que as posicoes
sejam desfeitas sem impactos relevantes nos investimentos.

Além disso, os gestores de recursos deverao observar as variaveis do cenario econdmico que possam
alterar a disponibilidade e os custos de recursos no mercado financeiro. Como precaucao, a Value Prev
mantém uma parcela relevante do patrimodnio dos perfis alocada em fundos exclusivos com resgate
em até D+1 dias.

Para os planos administrados pela Value Prev que possuem uma parcela de beneficio definido é
realizado estudo de ALM que inclui as necessidades de liquidez da carteira com base nos fluxos
do passivo.

4.2.4. Risco de Operacional

O Risco Operacional decorre da falta de consisténcia e adequacédo dos sistemas de informacao, proces-
samento e operacdes, bem como de falhas nos controles internos, fraudes ou qualquer tipo de evento,
nao previsto, que torne improéprio o exercicio das atividades da instituicao, resultando em perdas ines-
peradas.

AValue Prev identifica, avalia, controla e monitora de forma continua os riscos operacionais que possam
ocofrTer em seus processos internos e avalia a estrutura operacional, controles e processos para miti-
gacdo de riscos operacional utilizados pelos gestores antes de sua contratacdo, promovendo revisdes
sempre que julgar necessario.

4.2.5. Risco Legal

O Risco Legal estd associado ao cumprimento da legislacao vigente e as regras determinadas por essa
politica. Os contratos devem conter clausulas especificas para garantia desses compromissos. Sempre
que necessario a Entidade conta com alguns renomados escritorios juridicos para apoio e conforto para
revisao dos contratos.

4.2.6. Risco Sistémico

O sistema financeiro esta permeado por risco sistémico, isto &, pela possibilidade de um choque lo-
calizado ser transmitido ao sistema financeiro como um todo e, eventualmente, levar a um colapso
da propria economia. O contdgio refere-se ao risco de que problemas em dada instituicdo venham a
contagiar todo o mercado, mesmo que as demais instituicoes estejam tomando os devidos cuidados
para manter a solidez de suas operacoes.

Os valores dos ativos podem ser afetados por condicdes econdmicas nacionais, internacionais e por
fatores exdgenos diversos, tais como interferéncias dos érgaos reguladores nos mercados, moratorias,
alteracbes da politica monetaria ou da regulamentacao aplicavel aos ativos, entre outros, podendo,
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eventualmente, causar perdas nas carteiras/fundos da Entidade. Quando identificado o Risco, os seus
agentes causadores s&o acompanhados pela alta Diretoria da Value Prev, em conjunto com o Comité
de Investimentos e, caso necessario, sao implantadas agdes mitigadoras.

Como forma de mitigar o risco sistémico a Value Prev procura diversificar seus investimentos em termos
de classes de ativos e de emissores.

4.2.7. Risco Atuarial

Orrisco atuarial decorre da nao aderéncia das hipdteses biométricas, demograficas, econdmicas e finan-
ceiras utilizadas na estimativa do célculo do passivo e, consequentemente, dos recursos necessarios
para a fundacao honrar com os beneficios a serem pagos aos participantes do plano. Para os planos
que possuem risco atuarial, a Value Prev se utiliza de estudos de ALM (Asset Liability Management) para
mitigar e gerir o risco atuarial.

4.3. Ativos Vedados

A Resolucdo CMN n°4.994 descreve os ativos elegiveis e os respectivos limites de alocacao para cada segmen-
to de aplicacdo. Os ativos incluidos neste item ndo podem receber recursos de fundos exclusivos de nenhum
perfil de investimento. Para os fundos condominiais esta restricdo ndo precisa estar descrita em regulamento,
mas para receber recursos da Value Prev os fundos nao podem deter tais ativos na carteira atual. Se o fundo
aplicar em tais ativos, a Entidade deve promover o resgate das cotas assim que identificar o fato. Caso o fundo
tenha detido qualquer destes ativos no passado, porém agora possui tal restricdo em seu regulamento, o fun-
do é elegivel a receber recursos da Value Prev.

4.3.1. Vedagoes por Tipo de Ativo
Renda Fixa

- Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais;
- Obrigacoes de organismos multilaterais emitidas no Pais;
- Cédulas de crédito bancério (CCB), certificados de cédulas de crédito bancério (CCCB);

- Cédulas de produto rural (CPR), certificados de direitos creditérios do agronegocio (CDCA),
certificados de recebiveis do agronegdcio (CRA) e warrant agropecudrio (WA);

- Em fundos exclusivos, aplicar em ativos classificados como Alto Risco de Crédito pelo gestor ou
por agéncia classificadora de risco, conforme a classificacdo descrita no item anterior, excecao aos
DPGE’s, até o limite garantido pelo FGC, e aos titulos que passarem a ser considerados como alto
risco apos a data de sua aquisicao, situacdo em que a manutencado em carteira serd avaliada caso
a caso pela Entidade;

Renda Variavel

- Certificados representativos de ouro fisico no padrdo negociado em bolsa de mercadorias e de
futuros.

Investimentos Estruturados

- Cotas de fundos de investimento classificados como "Acdes — Mercado de Acesso’, observada a
regulamentacao estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios;
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4.4, Operagoes com Ativos Ligados a Patrocinadora, Fornecedores, Clientes e Demais Em-
presas Ligadas ao Grupo Econdmico da Patrocinadora

Tantos os fundos exclusivos quanto os fundos condominiais nos quais o plano aplica possuem mandatos
discricionarios, o que quer dizer que a decisao de aplicar em ativos emitidos por empresas patrocinadoras,
fornecedores, clientes e demais empresas do mesmo grupo econémico é do gestor e baseada exclusivamen-
te em suas analises técnicas. Os limites de alocacdo e concentracao para estes emissores sao os descritos na
legislacao, adicionadas as demais restricoes previstas neste documento.

4.5. Operagdes com Derivativos

As operacdes de derivativos (“Swap’, Futuro, Termo e Opcdes) devem ser precedidas de uma avaliacao de risco
pelos gestores e garantidas pela B3 S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros. Nao serdo permitidas ope-
racdes de derivativos para fins de alavancagem, salvo em fundos classificados no segmento de investimentos
estruturados pela resolucdo CMN n°4.994/2022, desde que respeitados os limites de alocacdo definidos pela
mesma legislacdo. Para os demais investimentos, a utilizacdo de derivativos deve ser apenas com objetivo de
hedge de exposicdes ou com o objetivo de se obter exposicdes ativas, sem alavancagem.

As operacoes de derivativos devem observar os requisitos e limites de exposicao definidos pela legislacao
vigente. Para isso, os gestores deverdo atestar, mediante solicitacdo do 6rgéo fiscalizador, que possuem proce-
dimentos que garantam a avaliacdo prévia dos riscos envolvidos e sistemas de controles internos adequados
as suas operacoes. Além disso, em veiculos exclusivos, deverdo ser informadas as margens de garantias depo-
sitadas e os prémios de op¢ao pagos.

Na legislacdo vigente, o limite do depdsito de margem é de 15% da posicdo em ativos financeiros aceitos
pela Clearing e o do valor total dos prémios de opcdes pagos € de 5% da posicao em titulos da divida publica
mobilidria federal, ativos financeiros de emissao de instituicdo financeira e acdes da carteira de cada plano ou
fundo de investimento.

4.6. Observacao dos Principios ASG (Ambientais, Sociais e de Governanca).

Os principios ambientais, sociais e de governanca (ASG) podem ser entendidos como um conjunto de regras
que visam a favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou através de projetos,
tais politicas. Como a Entidade possui uma estrutura enxuta e focada no controle de riscos, decidiu-se que, ao
longo da vigéncia desta Politica, tais principios serdo observados sempre que possivel, sem adesao a protoco-
los e regras especificos.

5. Da divulgacao

A divulgacao aos participantes do contetido deste documento e do resultado dos investimentos a ele associa-
dos deve obedecer a forma e aos prazos estabelecidos pela legislagdo em vigor.

6. Vigéncia

Esta politica entra em vigor a partir da data de aprovacédo pelo Conselho Deliberativo com o assessoramento
do Comité de Investimentos, e serd implementada ao longo dos préximos anos, podendo ser revista a qual-
quer momento pela Entidade, dentro das regras estabelecidas pela legislacdo, e comunicada por escrito as
instituicdes administradoras dos recursos da Entidade.
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Barueri, 28 de novembro de 2023.

Alberto Hiroshi Okawa
Presidente do Conselho Deliberativo

Ivo Romani
Conselheiro Deliberativo Suplente

Raphael Gandolfo Costa
Conselheiro Deliberativo Suplente
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ANEXO | PLANO HPE

Este anexo trata da Politica de Investimentos do Plano Beneficios HPE e foi formulada levando em conside-
racao as caracteristicas do Plano, o montante dos recursos garantidores das reservas técnicas e o modelo
de gestao dos recursos, submetendo-se integralmente as limitacdes impostas pela legislacao vigente, bem
como, as instrucdes normativas ou decretos que venham a ser publicados com o objetivo de regulamentar a
referida resolucéo ou substitui-la.

1. Plano de Beneficios HPE

PLANO DE BENEFICIOS

Nome Plano de Beneficios HPE
Modalidade Contribuicédo Variavel
CNPB 1996.0026-19

CNPJ 48.306.920/0001-69

2. Empresa Patrocinadora

Hewlett-Packard Brasil Ltda.
Alameda Rio Negro, 750 - Alphaville
Barueri - SP 06454-000
CNPJ:61.797.924/0003-17

Value Prev Sociedade Previdenciaria
Alameda Rio Negro, 750 - Alphaville
Barueri - SP 06454-000
CNPJ:01.541.775/0001-37

HP Financial Services Brasil Ltda.
Alameda Rio Negro, 750 - Alphaville
Barueri - SP 06454-000

CNPJ: 97.406.706/0001-90

Micro Focus Brasil Servicos de Tecnologia Ltda.
R Joaquim Floriano, 466 12° andar - sala 1203
Sao Paulo - SP 04.534-002

CNPJ: 26.522.280/0001-91
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3.

Estrutura de Perfis de Investimentos

E permitido ao participante escolher um entre quatro perfis de investimento disponiveis para alocacéo de sua
reserva individual de acordo com a sua tolerancia ao risco. Os perfis disponiveis para escolha sao:

- Super Conservador

- Conservador

+ Moderado

- Agressivo

Os perfis de investimento diferem em funcdo da alocacao entre os segmentos de aplicacao e seus alvos.

Os participantes podem alterar o perfil de investimento nos meses de junho e dezembro de acordo com o
capitulo IV do Regulamento de perfis de investimentos do Plano de Beneficios HPE.

O oferecimento de perfis de investimentos tem por objetivo dar alternativas com diferentes niveis de risco e
expectativas de retorno para escolha dos participantes. Por este motivo, sugere a manutencao dos benchmar-
ks de forma a manter o padrdo de risco escolhido pelos participantes. Mesmo assim, a Value Prev tem um
Comité de Investimentos para Assessoramento, promove discussdes com seus gestores e consultores sobre
cenario econdmico e expectativas para as classes de ativos com o objetivo de fazer ajustes pontuais, quando
julgar conveniente.

Politica de Rebalanceamento

Os segmentos de investimentos estruturados, renda variavel e investimento no exterior podem apresentar
dinamica de negociacao e prazos de aplicacao e resgate muito diferentes do observado nos segmentos de
Renda Fixa. Por este motivo, a Value Prev estabeleceu uma politica de rebalanceamento que considera a soma
das alocacdes nos segmentos de investimentos estruturados, investimentos no exterior e renda variavel de
um lado e a renda fixa de outro para promover o rebalanceamento.

Comiisto, a politica de rebalanceamento obrigatdrio observa apenas os limites e alvo de alocacao no segmen-
to de renda fixa. A distribuicdo de recursos entre os segmentos de renda varidvel, investimentos no exterior e
investimentos estruturados deve obedecer aos limites descritos nesta politica, mas nao estara sujeita a uma
regra fixa de rebalanceamento.

O processo usual de rebalanceamento consiste em ajustar a alocacdo entre os segmentos de renda fixa e
demais para o alvo de alocacdo em renda fixa de cada perfil sempre que as determinadas condicoes forem
atingidas ou a depender da estratégia da gestdo. Este processo se da através de transferéncias de recursos
entre tais segmentos.

4.1.Rebalanceamento Semestral

Com o objetivo de evitar que as alocacdes permanecam em niveis muito distantes do alvo de alocacao de-
finido, a Value Prev estabeleceu que, no minimo, a cada semestre a Entidade deve ajustar as alocacdes em
renda fixa para o alvo de alocacdo nos meses de janeiro e julho. Entre os meses de rebalanceamento a Value
Prev pode promover alteracdes nas composicoes dos portfolios desde que respeitando os limites minimos e
méaximos de alocacdo por segmento estabelecidos para cada perfil.
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5. Meta de Rentabilidade

Como o plano oferece perfis de investimentos o retorno percebido no longo prazo € influenciado pelas esco-
Ihas do participante. As metas de rentabilidade por segmento correspondem aos indices de rentabilidade por
segmento descritos para cada perfil no item 7 deste Anexo.

O benchmark global que serd considerado para o Plano de Beneficios foi obtido pela ponderagcao do patrimo-
nio de cada perfil e seus benchmarks:

68,50% (IMA-S) + 14,00% (IMA-B 5) + 3,50% IBrX + 6,5% CDI + 0,50% (IPCA + 8%) + 3,00% MSCI World BRL +
4,00% (IGP-DI + 4,5%).

6. Premissas e resultados do estudo de Macroalocacao

A Value Prev utiliza a mediana da Pesquisa Focus do Banco Central para definicdo das premissas de cenario
Macroeconodmico. Para definicdo de cenério otimista e pessimista aplica-se um desvio padrdo das expectativas
para cima ou para baixo.

Cendrio Base (Data: 20/10/23)

Variavel
2024 2025 2026 2027 2028

Var. Cambial 0,00% 0,99% 1,76% 0,96% 0,95%

5,05 510 519 5,24 5,29
10,38% 8,75% 8,50% 8,50% 8,50%
4,37% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
1,50% 1,90% 2,00% 2,00% 2,00%

Cenario Otimista

Variavel
2024 2025 2026 2027 2028

Var. Cambial -1,92% 1,15% 1,23% 0,00% 1,01%

4,85 4,91 4,97 4,97 5,02
9,82% 8,06% 7,69% 7,55% 7,55%
4,02% 3,55% 3,49% 3,49% 3,49%
1,93% 2,28% 2,45% 2,44% 2,44%
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Cenario Pessimista

Ano
Variavel
2024 2025 2026 2027 2028

Var. Cambial 1,85% 0,84% 2,26% 1,84% 0,91%

5,25 5,29 5,41 5,51 5,56
10,94% 9,44% 9,31% 9,45% 9,45%
4,72% 4,45% 4,51% 4,51% 4,51%
1,07% 1,52% 1,55% 1,56% 1,56%

As classes de ativos, premissas de retorno e restricdes utilizadas no estudo de Macroalocacdo estdo descritas
abaixo:

Premissa de Retorno
Classe Segmento
Indicador Prémio (ano)

Renda fixa Selic 0,00%

m Renda fixa IPCA 6,21%
Renda variavel Selic 3,00%
Renda variavel Selic 4,00%
Estruturados CDI 2,00%

_ Estruturados IPCA 8,00%
m Invest. exterior Selic 1,00%
m Invest. exterior Var. Cambial 10,00%
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Para o perfil Super Conservador foram consideradas apenas as classes IMA-S, IMA-B 5 e Multimercados.

O resultado do estudo esta apresentado nos graficos abaixo e nos itens a seguir.

Fronteira Eficiente dos perfis:

Super Conservador
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#

2
*
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=
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50 L1120 0.7 ol .50 1. 1.10 1.4 1.30 1.40 1.50
Risco Experado (%]

2

Conservador
10.5%

10.0%

0.5%

5.0%

B.5%

Retomo Midio Esperado [a.a.)

E.0%

1.5%

Risco Esperado [%)
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Moderado
10/6%
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120%
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300 400 5,00 500 700 8.00 9.00 10,00
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Como pode ser observado nos graficos acima, para todos os perfis a alocacdo atual se situa abaixo da linha
de fronteira eficiente. Tal situacédo decorre da aplicacdo de limites minimos de alocacdo em renda variavel,
propostos com o objetivo de manter as caracteristicas de risco e a diferenciacéo entre os perfis. A Value Prev
selecionou as solucoes 1, 5,6 e 6 para os perfis Super Conservador, Conservador, Moderado e Agressivo, res-
pectivamente.

Considerando que a Value Prev pode utilizar fundos exclusivos e condominiais para perseguir os benchmarks
e metas de rentabilidade de longo prazo dos perfis e dos segmentos, os benchmarks dos fundos exclusivos
da Value Prev podem diferir do benchmark considerado pelo plano em cada segmento. Cabera a Value Prev
formalizar os mandatos dos fundos exclusivos e comunicar todas as partes envolvidas.
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7. Diretrizes de aplicacao e Resultados por Perfil de Investimento

7.1. Perfil Super Conservador

7.1.1. Alvo e Limites de Alocacao

Segmento Limite min. Limite max. Lim. Legal
Renda fixa 100,00% 95,00% 100,00% 100,00%
Renda variavel VEDADO - - 70,00%
Estruturado 0,00% 0,00% 5,00% 20,00%
Invest. exterior VEDADO - - 10,00%
Imobilidrios VEDADO - - 20,00%
Op. com participantes VEDADO - - 15,00%

7.1.2. indice de Referéncia, Meta de rentabilidade e Retorno Esperado:

Segmento Benchmark Meta de rentabilidade | Ret. Esperado 2024

95,5% (IMA-S) +4,5%  95,5% Selic +4,5% (IPCA

[0)
Renda fixa (IMAB 5) L 62%aa) 10,40%
Estruturado - - -
o) _ 0, 0, i 0,
Consolidado 95,5% (IMA-S) + 4,5% 95,5% Selic + 4,5% (IPCA 10,40%

(IMA-B 5) +6,2%a.a.)

7.1.3. Controles de Risco
7.1.3.1. Risco de Mercado:

Fundos Exclusivos VaR ou B-VaR*

Sem limite especifico.

Fundo Condominiais Observado na selecdo e monitoramento

*A depender do mandato formalizado entre as partes.
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7.1.3.2. Risco de Crédito

Os limites e restricoes para aplicacdo em crédito privado sdo os mesmos apresentados no item 4.2.2
deste documento.

7.1.3.3. Risco de Liquidez

O perfil de investimentos deve manter ao menos 30% do portfolio alocado em fundos com prazo de resgate
D+0. Ao mesmo tempo, a Value Prev deve sempre observar os fluxos de saida de caixa previstos.

7.1.4. Ativos nao autorizados
Aplicam-se ao perfil as mesmas vedagdes apresentadas no item 4.3 deste documento.

7.1.5. Resultados Passados

Super

Anualizado
Conservador

Perfil 8,74% 6,41% 2,54% 12,58% 8,78% 39,10% 6,82%

*Acumulado até outubro de 2023

7.2. Perfil Conservador
7.2.1. Limites de Alocacao por Segmento:

Renda fixa 88,00% 76,00% 100,00% 100,00%
Renda variavel 1,00% 0,00% 5,00% 70,00%
Estruturado 7,50% 0,00% 13,00% 20,00%
Invest. exterior 3,50% 0,00% 6,00% 10,00%
Imobilidrios VEDADO - - 20,00%
Op. com participantes VEDADO - - 15,00%
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7.2.2. indice de Referéncia, Meta de rentabilidade e Retorno Esperado:

- Ret. Esperado
Segmento Benchmark Meta de rentabilidade 2024
83,0% (IMA-S) + 17,0% 83,0% Selic + 17,0% (IPCA + o
Renda fixa (IMA-B 5) 6,2% a.a.) 10,46%
., 50,0% (Selic + 3,0% a.a.) + 50,0%
0, 0,
Renda variavel 100,0% IBrX (Selic + 4,0% a.a) 13,88%
93,5% CDI + 6,5% (IPCA + 93,5% (Selic + 2,0% a.a.) + 6,5% o
Estruturado 89%) (IPCA + 80% 2.2 12,40%
Invest. exterior MSCI World BRL Var. Cambial + 10,0% a.a. 10,00%
73,0% Selic + 15,0% (IPCA +
73,0% (IMA-S) + 15,0% 6,2% a.a.) + 0,5% (Selic + 3,0%
- 0, 0, 0, i 0
Consolidado (IMA-B5) + 1,0% IBrX + 7,0% a.a.) + 0,5% (Selic + 4,0% a.a.) + 10,63%

CDI +0,5% (IPCA + 8%) + 7,0% (Selic + 2,0% a.a.) + 0,5%
3,5% MSCI World BRL (IPCA + 8,0% a.a.) + 3,5% (Var.
Cambial + 10,0% a.a.)

7.2.3. Controle de Riscos

7.2.3.1. Risco de Mercado:

Fundos Exclusivos VaR ou B-VaR*

q dominai Sem limite especifico.
Fundo Condominiais Observado na selecio e monitoramento

*A depender do mandato formalizado entre as partes.

Renda Variavel Limite

Fundos Exclusivos Tracking Error

q dominiai Sem limite especifico.
Fundo Condominiais Observado na selecdo e monitoramento
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7.2.3.2. Risco de Crédito:

Os limites e restricoes para aplicacdo em crédito privado sdo os mesmos apresentados no item 4.2.2
deste documento.

7.2.3.3. Risco de Liquidez:

O perfil de investimentos deve manter ao menos 30% do portfélio alocado em fundos com prazo de
resgate até D+1. Ao mesmo tempo, a Value Prev deve sempre observar os fluxos de saida de caixa
previstos.

7.2.4. Ativos nao autorizados

Aplicam-se ao perfil as mesmas vedacoes apresentadas no item 4.3 deste documento.

7.2.5. Resultados Passados

Conservador Anualizado

Perfil 16,16% 8,13% 1,87% 10,40% 8,64% 45,28% 7,76%

*Acumulado até outubro/2023

7.3. Perfil Moderado

7.3.1. Limites de Alocacdo por Segmento:

Renda fixa 72,00% 61,00% 92,00% 100,00%
Renda variavel 11,00% 6,00% 16,00% 70,00%
Estruturado 12,00% 2,00% 15,00% 20,00%
Invest. exterior 5,00% 0,00% 8,00% 10,00%
Imobilidrios VEDADO - - 20,00%
Op. com participantes VEDADO - - 15,00%
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7.3.2. indice de Referéncia por Segmento:

Ret. Esperado
2024

Segmento Benchmark Meta de rentabilidade

72,0% (IMA-S) +28,0%  72,0% Selic + 28,0% (IPCA + 6,2%

0,
Renda fixa (IMA-B 5) 23) 10,51%
0, i 0, 0,
Renda variavel 100,0% IBrX 50,0% (Selic +3,0% a.a) +50,0% 13,88%
(Selic +4,0% a.a.)
96,0% CDI + 4,0% (IPCA 96,0% (Selic + 2,0% a.a.) + 4,0% 0
Estruturado -+ 89%) (IPCA + 8.0% 2.2 12,39%
T MSCI World BRL Var. Cambial + 10,0% a.a. 10,00%
exterior
52,0% (IMA-S) + 20,0% 52,0% Selic + 20,0% (IPCA + 6,2%
(IMA-B5) + 11,0% IBrX a.a.) + 5,5% (Selic + 3,0% a.a.) + 5,5%
Consolidado +11,5% CDI + 0,5% (Selic +4,0% a.a.) + 11,5% (Selic + 11,09%
(IPCA + 8%) + 5,0% 2,0% a.a.) + 0,5% (IPCA + 8,0% a.a.)
MSCI World BRL + 5,0% (Var. Cambial + 10,0% a.a.)

7.3.3. Controle de Riscos

7.3.3.1. Risco de Mercado:

Fundos Exclusivos VaR ou B-VaR*

Sem limite especifico.

Fundo Condominiais Observado na selecio e monitoramento

*A depender do mandato formalizado entre as partes.

Renda Variavel Limite

Fundos Exclusivos Tracking Error

Sem limite especifico.

Fundo Condominiais Observado na selecdo e monitoramento

7.3.3.2. Risco de Crédito:

Os limites e restricoes para aplicacdo em crédito privado sdo os mesmos apresentados no item 4.2.2
deste documento.

7.3.3.3. Risco de Liquidez:
O perfil de investimentos deve manter ao menos 30% do portfélio alocado em fundos com prazo de
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resgate até D+1. Ao mesmo tempo, a Value Prev deve sempre observar os fluxos de saida de caixa
previstos.

7.3.3.4. Ativos nao Autorizados
Aplicam-se ao perfil as mesmas vedagdes apresentadas no item 4.3 deste documento.

7.3.4. Resultados Passados

Perfil

Moderado Anualizado

Perfil 19,07% 8,35% 2,14% 8,72% 7,55% 45,91% 7,85%

*Acumulado até outubro de 2023

7.4. Perfil Agressivo

7.4.1. Limites de Alocacao por Segmento:

Renda fixa 61,00% 49,00% 80,00% 100,00%
Renda variavel 21,00% 15,00% 26,00% 70,00%
Estruturado 11,50% 5,00% 16,00% 10,00%
Invest. exterior 6,50% 0,00% 9,00% 10,00%
Imobilidrios VEDADO - - 20,00%
Op. com participantes VEDADO - - 15,00%
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7.4.2. indice de Referéncia por Segmento:

Ret. Esperado
2024

Segmento Benchmark Meta de rentabilidade

51,0% (IMA-S) +49,0%  51,0% Selic +49,0% (IPCA + 6,2%

o)
Renda fixa (IMAB 5) 24) 10,61%
0, i 0, 0,
Renda variavel 100,0% IBrX 50,0% (Selic + 3,0% aa) +50,0% 13,88%
(Selic +4,0% a.a.)
95,5% CDI +4,5% (IPCA  95,5% (Selic + 2,0% a.a) + 4,5% )
Estruturado "+ 8%) (IPCA + 80% 2.2) 12,39%
Ir?;est. exte- MSCI World BRL Var. Cambial + 10,0% a.a. 10,00%
31,0% Selic + 30,0% (IPCA + 6,2%
0 _ 0 7 I !
?II]\/II%{OB(Q)Aﬁ 3)1 B(;)Ol'grf(’ aa)+105% (Selic +30%aa.) +
! 0, 1 0, 0,
Consolidado | +11.0%CDl +05%  |0°% (elic+40%aa)+11,0% 11.46%

(Selic +2,0% a.a.) + 0,5% (IPCA +
8,0% a.a.) + 6,5% (Var. Cambial +
10,0% a.a.)

(IPCA + 8%) + 6,5%
MSCI World BRL

7.4.3. Controle de Riscos
7.4.3.1. Risco de Mercado:

Fundos Exclusivos VaR ou B-VaR*

Sem limite especifico.

Fundo Condominiais Observado na selecdo e monitoramento

*A depender do mandato formalizado entre as partes.

Fundos Exclusivos Tracking Error

Sem limite especifico.

Fundo Condominiais Observado na selecao e monitoramento

7.4.3.2. Risco de Crédito:

Os limites e restricoes para aplicacdo em crédito privado sdo os mesmos apresentados no item 4.2.2
deste documento.
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7.4.3.3. Risco de Liquidez:

O perfil de investimentos deve manter ao menos 30% do portfélio alocado em fundos com prazo de
resgate até D+1. Ao mesmo tempo, a Value Prev deve sempre observar os fluxos de saida de caixa
previstos.

7.4.4. Ativos nao autorizados
Aplicam-se ao perfil as mesmas vedacdes apresentadas no item 5.3 deste documento.

7.4.5. Resultados Passados

i Anualizado

Agressivo

Plano 22,59% 4,83% -0,20% 8,03% 6,63% 41,93% 7,25%

*Acumulado até outubro de 2023

7.5. Parcela BD
7.5.1. Limites de Alocacao por Segmento:

LIMITES DE ALOCAGAO

SEGMENTO
LEGAL e INFERIOR SUPERIOR

Renda Fixa 100% | 100% 100% 100%

LIMITE ALOCACAO

7.5.2. indice de Referéncia por Segmento:

SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE

RENDA FIXA IGP-DI +4,5% IGP-DI +4,5%

CONSOLIDADO IGP-DI +4,5% IGP-DI +4,5%

7.5.3. Controle de Riscos
7.5.3.1. Risco de Mercado:

Como os ativos que compdem a carteira do perfil ALM s&o todos NTN-B marcados a vencimento ou LFT
nao foi estabelecido nenhum limite de risco de mercado para este portfolio.

7.5.3.2. Risco de Crédito:
N&o sao realizadas aplicacdes em ativos de crédito privado.

7.5.3.3. Risco de Liquidez:

A necessidade de liquidez para atender o passivo e o seu consequente limite minimo foi considerado
na ocasido do estudo de casamento de fluxo de caixa realizado em novembro de 2018. O controle de li-
quidez é realizado com base na anélise do caixa vis-a-vis os compromissos de pagamento de curto pra-
zo. Além disso, a carteira mantém um valor adicional de liquidez (LFT) para cobrir eventuais imprevistos.
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7.5.4. Ativos nao autorizados
Aplicam-se ao perfil as mesmas vedacoes apresentadas no item 4.3 deste documento.

7.5.5. Resultados Passados

Parcela BD Anualizado

Parcela BD 9,03% 9,02% 16,20% 12,24% 9,32% 55,94% 9,29%

*Acumulado até outubro de 2023

Barueri, 28 de novembro de 2023.

Alberto Hiroshi Okawa Miguel Prada Galvao

Presidente do Conselho Deliberativo Vice-Presidente do Conselho Deliberativo
Ivo Romani Marli Aparecida Fioravante Machado
Conselheiro Deliberativo Suplente Conselheira Deliberativa

Raphael Gandolfo Costa Jodo Carlos Ferreira

Conselheiro Deliberativo Suplente Diretor e AETQ
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